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Prieto, Ruiz de Yelasco
y Cia,, 5.0,

Contadores Pudblicos y Asesores de Negocios

Informe de ios auditores independientes

A la Asamblea de Accionistas de
Stewart Title Guaranty de México, S.A. de C.V.
(Subsidiaria de Stewart Title Guaranty Company)

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Stewart Title Guaranty de México,

S.A. de C.V., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y
los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas; asi como, un resumen de
fas politicas contables significativas y otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la Administracion en relacién con los estados financieros

2,

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con los criterios contables aplicables a
instituciones del Sector Asegurador en México, emitidos por la Comisiéon Nacional de
Seguros y Fianzas, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de desviaciéon material, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria, Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética; asi como, que planifiquemos y ejecutemos fa auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacidon de procedimientos para obtener evidencia suficiente
y adecuada de auditoria sobre los importes vy la informacién revelada en los estados
financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la
evaluacion de los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante implementado por la Institucién para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno
implementado por la Institucidon. Una auditoria también incluye la evaluaciéon de lo
adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la Administracion; asi como, la evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto.
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Priefo, Ruiz de Velaseo v Cia., S.C.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinidén, los estados financieros de Stewart Title Guaranty de
México, S.A. de C.V., al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y por los afios
terminados en esas fechas han sido preparados, en todos los aspectos
materiales, de conformidad con los criterios contables aplicables a Instituciones
del Sector Asegurador en México, emitidos por la Comisidn Nacional de Seguros
y Fianzas.

Ofras cuestiones

7. Durante el ejercicio 2014 la Institucion disminuyo considerablemente sus
operaciones de emision, costos de adquisicién y gastos de operacion, por lo que
la variaciéon que se aprecia en la comparacion de los estados de resultados de
2014 y de 2013 deriva de esta situacion.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.

téxico, D.F., a 17 de febrero de 2015.




Stewart Title Quaranty de México, 5.A. de C.V.
{Subiigasia o Sfeward Title Guaranty Company)

Batances genarates al 31 de diclembre de 2014 y 2013 Anexo "A”
{Cifras expres3das ¢ peses) Hofa 1422
2014 2013 2014 2013
Addhve Pashio
Inversionts H £4.878,803 $ 61,656,657 Retervas Téenlcas 3 nassser § £5.787,833
Vatores v Operaciones con Pioductos Derlvados €§,658.813 1,556,657 D& Riesgot en Curio 3,285,451 1,676,314
De Vida - .
Valores 81,783,280 54,815,935 De Ascldentes v enfermedades - .
Gubetnamentales 67.763.2219 F5816.635 Dafes 2285481 1675315
Empresas Privadas B - Flanzas en Yiger - .
Tasa Conoddda . -
Renta Vasiabtle - - De Cbligaclones Contracluales 6 64,102240
Exiranjeres - - Por Sinfestros y Vencimlentos 3.275.022 3,185,642
Valvackin Neta 1.400.8341 14.353.143) Po+ Sirlestios Ocutridos ¥ No Reportados 61.938.705 55,092,464
Deudores pot intereses 1308218 1,652,865 Por Bividendes sobrs Pélizas - .
BDividendos por Cobrar tobre Titulos de Capital - - Fondos de Stquros en Adminlstracion - -
11 Deteisto de Vaferes - . Pot Primas en Depssio 2.239.349 1844213
Valores Restringidas - -
Inveeslones en Va'ores dados en Pristame . - De Previsién z l
Vatores Restring'des . - Previsiin - .
Riesgos Catashréficos - -
Dperaclonss con Productes Derlvados - - Lontnaencia - .
Especiales . .
Reporto 310.082 -
Restevas para Obiloaeiones Laborilen - -
Préstamos - z
Sobre Pétzas - . Aceesdores 0 =
Con Garantfa . - Angentes y Alustadores - -
Quiregrafarios . - Fondos en Administraddn da Pérdidas - -
Contratos de Reaseguro Finandlers . - Actesdores pot ResponszbTidades do Fianzas - -
Descuentos y Redescuentos . - Ofvessos - -
Carera Yencida - -
Deudores par Intersses - . Resseauradores y Reafianzadores 7,120688 120043
() Estimatidn para Castizss - . insttucienes de Senures v Flarzas 2120658 1209430
Bepdsites Relenfdes - -
inmobillariae - - Otras Participaciones - -
Inmuebles . - intermediarics de Reateguro y Reafanzamiente - A
Valuacidn Neta . -
-} Cepresiacidn . - Opeiaclonts con Productos Derivados =
Disponibilidag: Finaneizmientes Obtenidos: > L
G2ja y Banoes 20,786 359 17,733,020 Emision ¢¢ Deuda - -
Por Obfigadiores Subordinadas Ne Susceptivles . -
<o Convertirse en Accionss - .
Deudores: 288,344 2305713 Dtros Titdios de Cridte - -
Por Primas - €33,842 Contrates de Reasequro Financlers - -
Agentes y Alustadorgs - -
Documentos por Cobrat - - Otros Pasivor 428,457 633,047
Préstarmas al Personzt - - Provistones para fa Particpacién de fos Frabsiadores enfa LhER - .
Otros 228344 131,889 Prasicnes para &l P2go de Impuestos - -
(-3 Estimacidn pars Castices - - Otras Obligaciones 416 407 623,047
Crédtas Diteridos - -
Reaseauradores ¥ Reafisnzadores: 17,336.51 14823705
Insttetiones da Seguros y Fiznzas - - Sumadel Pativo 14,289 592 67,640,010
Depdsitos Retenvdos - -
Participacidn de Reaseguradores por Sintestros Pendientes 15.215.838 14226344 Capltal
Participzcion da Reaseguradores por Rigsges en Curso 2120653 607,351
Clias Partcipationss - - Cepiial o Fonde Soclal Pagado: 60,280,229 60,280,229
Intermadisrics de Reateguro y Reafianzamiento - - Capitat 8 Fondo Sociat 50.150.229 60,250,229
Partipacidn §¢ Reatanzadoras enla Rve de Fian2as &0 Vigor - . Capitalo Fondo No Sustrto - -
{-) Estmacifin para Castiqos - - Capital o Fonga o Exhitide - -
Acclones Proplas Recompradas . -
Inversiones Permanentes: - -
Subsidiaias B - Obligaclonex Svbordintdss de Conversldn - -
Aseciadas . - Obliaatesis a Capllal - -
Otras Inverthones Parmarenties - .
Reservas: 4,108,291 2684043
Diros sciivos: $6,442.018 18,351,111 Lezal 4.108.209 2,634,043
Mgbiano y equipd - - Para Adquisicibn de Acclones Propias - .
Diversos 10.362.588 10,352 688 Qlras - .
Gastes Amortizables 8.597.87% 0,697,875
i} Amortizacién 11518444 {3.559.292) Suptrbvit Bor Valuacién - :
Resuitadas de Efetclclos Anterlores 72382601, —— 137,356,463}
Resultado del Elerclcle s, 281 11,242,481
Suma g Capltek 42,458 554 ALIS0268
Suma det Active S e B, T4208) 5 104700270 Sumadel Paslve y Capltal $ RSN ZFA LRI 104,780,270
Crden 2014 2093
Lyentas de Registre $ 88.417,558 § 83,360,148
Pérdidas Fiseales pot Amodizar 57.214.801 -

Ei capital pagado ingluye f eentidad de $0.00, rmoneda nacional, oniginada pof 1a caplafizacién parcial det superdlt por valuzelba de vmuebles

Los presentes Batances Generzles s¢ formutaron da conformided con fas disposkiones emitidas en materia da contabildad por la Comlsién Nacionat 8 Seguras y Fianzas, apticadas de maneta consistente, encontrindose correclzmente tefleladas en su confunto, las
cpetaiones efectuadas por [a Insttucién hasta 1a fecha airba mencionada, l2s cuzles se realizaron y velubron con 8peg 0 125 Sanas practicas insttucionales y a las dsposiciones legates y edministrativas apEcables, y fueron registradas en las auenlat que

correspenden conforme al catdlogo de tuentas en vigor,

Los pretentes Bafances Genera'es fueron 2prebado por ef Consejo de Ad

bajo Iz resp

d 6 ks funcionatios que los suscrioen

Los Estados Flnanclares y las Hetas de de Revelaclén que ferman parte infegrante de los estzdos financlergs, pueden sar consuitados en Internet, hitpherww stewarl comumix Las notas de revelacidn se puedsn accesar irectaments e el
Tnichitp e slewert com mudosnloadB57i2014-Finsncat-StatementsMotasdeRevelacion pdt.

Los Estados Finzntieres a! 3t de diciembee de 2014 se encuentran dictaminagos por el G.P.C. Mara Eugenla Sénchez Rangel, miembro de Prieto, Ruiz de Velasto y Cla. .G, Sociedad contrateda para prestar los senvicios de auditoria exderna a e5ta Instiuclfa

aslmisme, 14§ resenvas téenicas da la (nstitucidn fueren dictaminadas por el Asl. Ana Marla Ramirez Lotano

EI Dictamen emitido par et audtor extarno, fos Estades Financiecos y (a5 notas que forman parte integrante da los Estados Financlecos dictaminados, se ubicardn para su coniulta en Interrel, en fa pdging efectibrica hptaww.steasrt commy, o girectamante en ¢l
Fink hitp fheeww stewan com mafdownioad’S57/20 14-Financia-Slatemento/E stadosFinancitres Dittaminados pdl, a partir 9 Jos sesenta dlas naturales sigutentes 2l ciene del eferckelo 2014

tic Edutids David Garela

Director Ger.eret

CP. Ricardo Medina Varels
Contador General

Las netas adjuntas forman paste Integrante de eslos estados financieros,



Stewart Title Guaranty de México, §.A, de G.V.
(Subsidiaria de Stewart Tille Guaranty Company)
Estades de resultados por los elerciclo terminados al 31 de diclembre de 2014 y 2013

{Cifras expresadas en pesos) Angxe "B”
2014 2013
Primas
Emitidas $ 12,742,260 3 23,790,028
(-} Cedidas (3,086,338) {6.769,830)
De Retencién 9,652,911 17,020,198
Ingremsento Neto de {a Reserva de Rlesgos en Curso y de Fianzas en vigor {10,127) {2,041,124)
Primas de Retencién Devengadas 9,663,038 19,061,322
() Costo Neto de Adquisiclén 1,569,159 3,487,468

Comislones a Agentes
Compensaciones Adicionales a Agentes
Comilsiones por Reaseguro y Reafianzemiento Tomado - -

Comisiones por Reaseguro Cedide - -
Cobertura de Exceso de Pérdida : - -
Qtros 1,669,169 3,487,468
(-} Costo Neto de Sinlestralidad, Reclamaclones y Otras Obtigactones Contractuales {456,286) 2,423,064
Sinjestralidad y Otras Obligaciones Confraciuales {466,285) 2,423,064
Sinlestratidad Recuperada del Reaseguro No Proporcional - <
Reclamaclones - -
Utllidad (Pérdida) Téenica 8,660,164 13,150,790

{-) Incromento Neto de Otras Reservas Técnicas - -
Reserva para Riesgos Catastréficos - -
Reserva de Previsidn . . .
Reserva de Conlingencia . -
Otras Reservas . R

Resultado de Operaciones Andlogas y Conexas - -
Utilldad {Pérdida) Bruta 8,660,164 13,150,790
{-} Gastos de Operacién Netos: 6,601,922 5,698,271
Gastos Adminlstralives y Operativos 4,682,771 3,980,143
Remuneraciones y Prestaclones at Personat - -
Depreclaclones y Amortizaciones 1,919,164 1,618,128
Utilidad {Pérdida) de la Operacién 1,968,242 7,652,619
Resultado Integral de Financlamiento 3,360,049 632,953
De Inversiones 3,808,476 3,463,963
Por Venta de Inverslones (659,723} -
Por Valuacién de Inversiones [2,240,641) (2,969,287}

Por Recargo sobre Primas
Por Emision de Instmimentos de Deuda

Por Reaseguro Financiero 19,279 17,134
Otros 2,422,659 121,143
Resultade Camblario - .
{-)} Resullado por Posiclén Monetaria . -
Participacién en el Resultado de Inversionas Parmangntes - -
Utllidad {Pérdida) antes de Impuestos a la Utlidad 5,308,281 8,185,472
(-} Provisién para el pago del Impuestos a la Utifidad - 3,057,009}
Utilidad (Pérdida) antes de Operaciones Discontinuadas 5,308,291 11,242 481

Operacionss Discontinuas - -
Utllidad (Pérdida} del Ejercicio [ 5,308,291 $ 11,242,481

Los presentes Estados de Resultados se formularen de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitigas por la Comislén Naclenal de
Seguros y Flanzas, aplicadas de manera consistente, encontrdndose reflejados todos los ingresos y epresos derivados de fas operaclonss efectuadas porfa
Inslitucidn hasla la fecha arriba mencionada, las cuales se reakizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden conforme al caldlogo de cuentas en vigor,

Los presentes Estedos de Resultados fueren aprobados por el Conseo de Adminisiracion bajo [a responsabilidad de os funclonarios que Jos suscriben,

Lic, Eduardo David Garcia C.P. Ricardo Medina Varela
Director General Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financleros.
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Stewart Title Guaranty de México, S.A.de C.V.

(Subsldiaria de Stewart Tille Guaranty Company)

Estados de flujos de efective por fos eferclclos terminados al 31 de diclembre de 2014 v 2013
{ Cifras oxprosadas en pesos )

Anexo "'D"

Resullado neto

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Ulitidad o Pérdida por Valorizacién Aseciada a Actividades de Inversidn y Finandamlento
Estimacion por Imecuperabitidad o Qiffell cobro
Depreciaciones y Amortizaclones
Ajuste o Incremente a las Raservas Téenlcas
impuesto a la utitidad causado v diferide

Actividades de operacién;

Cambio en Cuentas de Margen

Camblo en Inversionas en Valores

Camblo en Deudores por Reporto

Camble en Présiamos de Valores [active)

Cambio en Derivados (activo)

Cambio en Primas por Cobrar

Camblo en Deudores

Camblo en Reaseguradores y Reafianzadores

Camblo en Blenes Adjudicados

Camblo en Olros Aclives Operativos

Camblo en Obligaclones Cenlracluales y Gastos Asoclades a la Sinfastralidad
Camblo en Acreedores por Reporio

Camblo en Colaterales Vendidos o Dados en Garantla
Cambio en Primas en Depésilo

Cambio en Olros Pasives Operalivos

Camblo en Instrumentos de Coberlura

Fiufos netos de efectivo de aclividades de operacitn

Actividades de inversién:

Cobros por disposicidn de Inmuebles, Mobiliario y Equipo
Pagos por adquisiclén de Inmuebles, Mobiliario y Equipo
Cobros por disposicién de Subsidlarias y Asocladas
Pagos por adquislcidn de Subsidiarias y Asocladas
Cobros por dispoeskcitn de olras Inversiones Permanentes
Pages por adquisiclén de olras Inverslones Permanentes
Cobros de Dividendos en Efectivo

Pagos por Adgulsicidn de Activos Intangibles

Cobros por Dlsposlcién de Actives de Larga Duraclén Disponibles para la Venta

Cobros por Disposiclén de Otros Activos de Larga Duracibn

Pagos por Adquisiclén de Qlros Activos de Larga Duraclon

Cobros Aseclados a Instrumentos de Coberlwra (de partidas cubledas relacionadas con
aclividades de Inverslén)

Pagos Asoclados a Instrumentos de Coberfura {de partidas cublerias relaclonadas con
actividades de Inversién}

Flujos netos de efeclivo de actividades de inversion

Actividades de Financlamlento:

Cobros por Emlslén de Acclones

Pagos por Reembolses de Caplial Soclal

Pagoes de Dividendos en Efeclivo

Pagoes Asoclados a la Recompra de Acclones Proplas

Cabros por la Emisién de Ohligaciones Subordinadas con Carsacleristicas de Capital
Superéavit por Valvacién

Papos Asoclados a Obligaciones Subordinadas con Caractersticas de Capital
FiuJos netos de efectivo de actividades de financiamfento

incremento neto de efeclivo
Ajuste al fiu]o de efectivo por varlaclones en ef tipo de camblo

Efeclivo y equivalente de efectivo al ini¢lo del perfodo

Efectivo y equivalente de efeclivo al final del perfodo

Los conceplos que aparecen en el presenta estado se muesiran de manera enunclativa més no kmiativa.

2014

2013

5,308,291

$ 11,242,461

(2,240,642)

1,919,162
{2,122,520)
(208,638)

{338,966)

1,618,128
(3,526,037}
{3.057.009)

2,667,643

(1,711,863)
{310,092}

983,842
1,107,314
41,663

643,007

5,939,607

681,804

{893,841)
2,576,287
310,307

{1,466,333)

733,951

1,410,224

3,301,494
(366,161)
17,733,026

7.349.621
121,143

10,262,062

20,756,359

$ 17,733,026

Los presentes Eslados de Flujos da Efectivo se formularon de confermidad con las disposiclones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Naclonal
de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose refiejades todos os fiujos de efectivo dedivades de las eperaciones efeciuadas por la
inslitucién hasta la fecha ariba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas précticas Institucionales ¥ ajas disposiclones legales y

administrativas aplicables.

Los presentes Estados de Flujos de Efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo fa rasponsabllidad de los funcionarios que los suscriben,

Lic. Eduardo David Garcia C.P. Ricardo Medina Varela

Director Genaral

Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financleros.



Priefo, Ruiz de Velasco vy Cia,, 5.,

Stewart Title Guaranty de México, S.A. de C.V.
(Subsidiaria de Stewart Title Guaranty Company)

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Cifras expresadas en pesos}) Anexo “E”

1. Actividad de la Institucién

Stewart Title Guaranty de México, S.A. de C.V., (la Institucion) fue constituida el 14 de
marzo de 2001 e inicié operaciones el 30 de noviembre de ese afio. Asimismo, cuenta con
autorizacién del Gobierno Federal, por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pdblico (SHCP), a través del oficio nimero 731.1/321655 del 6 de junio de 2001, para
operar como [nstitucién de Seguros regulada por la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros (LGISMS); asi como, por las disposiciones de la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la Comisién), como érgano de inspeccion y
vigilancia de estas Instituciones,

El objeto social de la Institucion es practicar el seguro en la operacién de dafios en el ramo
de diversos. La principal actividad de la Institucion es vender poélizas de seguro de
propiedad inmobiliaria, a través de las cuales se cubre al asegurado contra riesgos
derivados de la adquisicion de inmuebles.

La Institucion es subsidiaria de Stewart Title Guaranty Company, Sociedad de origen
estadounidense.

La Institucién no cuenta con empleados y los servicios administrativos los recibe de un
tercero.

2. Bases de formulacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan sujetos a la
aprobacion de la Comisién, quien cuenta con la facultad de ordenar las modificaciones que
considere pertinentes.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 que se acompafan, cumplen
cabalmente lo establecido por el marco de informacién financiera general aplicable a
Instituciones de seguros, establecido por la Comisién.

En la elaboracion de los estados financieros, fa Institucion observa:

a) Criterios o pronunciamientos contables emitidos por la Comision.

b} Normas de Informacion Financiera (NIF) y las Interpretaciones de las NIF emitidas
por ei Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera A.C. (CINIF), con
excepcion de la NIF A-8 “Supletoriedad”, cuando:
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[.  Estén vigentes con caracter de definitive.
Il.  No sean aplicables de manera anticipada,
fil.  No contravengan la filosofia y los ¢onceptos generales establecidos en los
criterios de contabilidad para las Instituciones de Seguros, y
V. No exista pronunciamiento expreso por parte de la Comision, entre otros,
sobre aclaraciones a la normas particulares contenidas en la NIF que se
emita, o bien, respecto a su no aplicabilidad.

En aquellos ¢asos en que no existe algln criterio de valuacion, presentacion o revelacion
para alguna operacion, emitido por el CINIF o por la Comisién, la Institucidn debera
hacerlo del conocimiento de la Comision, para que lleve a cabo el analisis y, en su caso, la
emision del criterio correspondiente.

A partir del 1° de enero de 2014, la Institucion adopto los siguientes criterios contables; asi
como, las nuevas NIF y algunas mejoras a las NIF y boletines vigentes emitidos por el
CINIF, las cuales han sido adoptados por la Institucion de manera retrospectiva en la
preparacion de los estados financieros:

Criterios contables:

De acuerdo con el pronunciamiento normativo establecido en la Circular Modificatoria
26/11 de la Unica de Seguros, las operaciones gque derivan de las primas emitidas por
reaseguro fomado, como son: siniestros, comisiones, compensaciones, participacion de
utilidades y reservas {écnicas, se deben registrar al mes siguiente en que se hayan
efectuado. Anteriormente estas operaciones se reconocian cuando se recibian ios estados
de cuenta de la Institucion cedente, generalmente fres meses después de que la
operacion habia sido pactada por la entidad cedente.

Nuevas NIF e INIF vigentes a partir de 2014;

NIF B-12 “Compensacion de activos financieros y pasives financieros”.

NIF C-11 “Capital contable”.

NIF C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital”.
NIF C-14 *Transferencia y baja de activos financieros”,

Mejoras a NIF y boletines:

* NIF C-5 "Pagos anticipados”.
+ Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”,

Modificaciones a NiF y boletines vigentes:

NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”.

NIF C-8 "Activos intangibles”.

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”,
NIF D-3 “Beneficios a los empleados”.

- - - -
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Mejoras a NIF y boletines que no generan cambios contables:

A

+ NIF C-13 “Partes relacionadas”,
+ Boletin C-9 "Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”.
» Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicion”.

continuacion se indican algunas de las principales diferencias entre las practicas

contables establecidas por la Comisién y las NIF:

a) NIF B-3 “Estado de resultado integral”. Establece reglas de presentacion para el

b)

d)

resultado integral, incluyendo los otros resultados integrales (ORI). Para la
presentacion del resultado integral permite dos opciones: 1) presentar en un Unico
estado todos los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta y los ORI para llegar
al resultado integral; 2) presentar el resultado integral en dos estados separados, un
primer estado denominado “estado de resultados”, Gnicamente con los rubros que
conforman la utilidad o pérdida neta del periodo y un segundo estado denominado
“estado de otros resultados integrales”, debiendo partir de la utilidad o pérdida neta del
periodo y enseguida los ORI para llegar al resultado integral. De acuerdo con los
criterios contables contemplados en la circular Unica las Instituciones de Seguros no
contemplan la emision del estado de resuitado integral en un estado ¢ en dos estados,
por lo gue no se contemplan los cambios de la aplicacion de esta NIF en la emision de
los estados financieros de 2014 y 2013,

NIF B-6 “Estado de situacién financiera”, Precisa en una sola norma la estructura del
estado de situacion financiera; asi como, las normas de presentacion y revelacion
relativas, haciendo énfasis en la separacion de los activos y pasivos a corto y largo
plazo. De acuerdo con los criterios contables de la Comisién en el balance general
algunos rubros y su clasificacion difieren de la requerida por la NIF, principaimente
porque no se presentan de acuerdo con su disponibilidad, exigibilidad; y en algunos
€asos ho se presentan saldos netos.

La capitalizacion de activos intangibles de conformidad con la NIF C-8 “Activos
intangibles”, sélo sera aplicable previa autorizacién de la Comision, No se requerira
aprobacion para el registro del crédito mercantil, si se tienen reconocidas en
contabilidad a la fecha de entrada en vigor de dicha NIF. Los créditos mercantiles
deberan determinarse a su valor conforme a la NIF B-7 “Adquisicién de negocios” y
sujetarse a pruebas de deterioro de conformidad con el boletin C-15 "Deterioro en el
valor de los activos de larga duracion y su disposicion”. Al 31 de diciembre de 2014 y
2013 Ia Institucién no tiene activos intangibles.

El reconocimiento de los efectos de |a inflacién, La Institucion reconoce los efectos de
la inflacién en la informacion financiera conforme a las disposiciones establecidas en la
circular Unica capltulo 19.1 de la Comisién, en donde se definen dos entornos
econémicos en los que puede operar la Institucion: a) inflacionario, cuando fa inflacién
es igual o mayor que el 26% acumulado en los tres ejercicios anuales anteriores
(promedio anual de 8%) y b} no inflacionario, cuando la inflacién es menor gque dicho
26% acumulado. Véase nota 3-a,
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e) El reconocimiento de ingresos y gastos en un ejercicio diferente a aquel en el cual se
generaron, de algunas operaciones de reaseguro (participacion de utilidades por
reaseguro cedido y cobertura de exceso de pérdida).

3. Resumen de criterios y politicas contables significativas.

Los principales criterios y politicas contables de la Institucién seguidas en la preparacion
de estos estados financieros se resumen a continuacion:

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacidn

De acuerdo con la NIF B-10 “Efectos de la inflacién” la Institucion opera en un entorno
econdmico no inflacionario, ya que la inflacion de los tltimos 3 afios en la economia
mexicana ha sido inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe
considerarse como no inftacionaria), por lo tanto, a partir del 1° de enero de 2008 se
suspendidé el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera.
Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de los estados
financieros adjuntos, se presentan en pesos histéricos.

La inflacion acumulada en los Gltimos 3 afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013, fue de 12.07 % y 11.79%, respectivamente.

b) Inversiones en valores

Las inversiones se valllan y registran de conformidad con su clasificacion, tomando como
base la intencion que se tenga respecto de la utilidad de los titulos asi como la capacidad
financiera al momento de realizar la inversién:

Titulos de deuda:

Para financiar la operacién. Son aquellos que la Institucion tiene en posicion propia, con
fa intencién de cubrir siniestros y gastos de operacion. Al momento de la compra, los
titulos adquiridos para financiar la operacion se registran a su costo de adquisicién. El
devengamiento del rendimiento de los titulos de deuda, se realiza conforme al método de
interés efectivo o linea recta, segun corresponda de acuerdo a la naturaleza del mismo.
Dichos rendimientos se reconocen como realizados en el estado de resultados.

La inversion original de los titulos de deuda cotizados (se incluyen los titulos a descuento)
se valla a su valor neto de realizacién, tomando como base los precios de mercado dados
a conocer por los proveedores de precios, o bien, por publicaciones oficiales
especializadas en Mercados Internacionales. En caso de que éstos no existieran se
tomara el tltimo precio registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de la valuacion,
dicha valuacioén se debera realizar al cierre de cada mes. La inversién original de los titulos
de deuda no cotizados se valla a su valor razonable, el cual deberd obtenerse utilizando
determinaciones técnicas del valor razonable, Los ajustes resultantes de las valuaciones
se llevaran directamente contra los resultados del ejercicio.
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Para conservar a su vencimiento. Son aquellos que se mantienen a su vencimiento
cuando ia Institucién cuenta con la capacidad financiera, sin menoscabo de su liquidez. Al
momento de la compra, los titulos adquiridos para conservar a su vencimiento se registran
a su valor razonable. Los costos de transicién por la adquisicion de los titulos se
reconoceran en los resultados del gjercicio en la fecha de adquisicion y se valuaran a su
costo amortizado. El devengamiento del rendimiento de esta categoria, sera igual al de los
titulos de deuda adquiridos para financiar la operacion. Las inversiones originales de los
instrumentos de deuda cotizados y no cotizados en bolsa, se vallian con base al método
de interés efectivo o linea recta, dandole efecto contable a esta valuacion al cierre de cada
mes de que se frate. Los ajustes resuitantes de las valuaciones determinadas se lievaran
directamente conira los resultados del ejercicio.

Disponibles para la venta. Son aquellos activos financieros que no son clasificados como
fnversiones a ser mantenidas para su vencimiento o activos financieros clasificados para
financiar la operacion. Al momento de la compra, se registraran a su costo de adquisicion.
El devengamiento del rendimiento de esta categoria, sera igual al de los titulos de deuda
adquiridos para financiar la operacion.

Estos activos financieros se vallan igual que las inversiones en valores para financiar la
operacion. El resultado por valuacion; asf como, su correspondiente efecto por posicién
monetaria deberan ser reconocidos en el Capital Contable, en las cuentas de superavit o
déficit por valuacion de valores, de titulos de deuda disponibles para la venta segln
corresponda, hasta en tanto dichos instrumentos financieros no se vendan o se transfieran
de categoria. Al momento de su venta los efectos reconocidos anteriormente en el Capital
Contable, deberan reconocerse en los resultados del periodo.

Titulos de capital:

Para financiar la operacién. Son aquellos que la Institucién tiene en posicion propia, con
la intencién de cubrir siniestros y gastos de operacién. Al momento de la compra, los
titulos adquiridos para financiar la operacion se registran a su costo de adquisicién. Las
inversiones en acciones cotizadas, se vallan a su valor neto de realizacion, tomando
como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios 0 por
publicaciones oficiales especializadas en Mercados Internacionales. Unicamente en caso
de que éstos no existieran se tomara el aitimo precio registrado tomando como precio
actualizado para valuacion el valor contable de la emisora o el costo de adquisicion, el
menor, dandole efecto contable a la valuacién al cierre de cada mes de que se trate. Los
ajustes resultantes de la valuacion se registraran directamente a resultados.

Disponibles para su venta. Son aquellos que la Institucién tiene en posicion propia, sin la
intencion de cubrir siniestros y gastos de operacion. Al momento de l[a compra, los titulos
capital adquiridos para mantenerios disponibles para su venta se registran a su costo de
adquisicién. Las inversiones en acciones cotizadas, se vallan a su valor neto de
realizacion, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los
proveedores de precios o por publicaciones oficiales especializadas en Mercados
Internacionales. En caso de que éstos no existieran se foma el ultimo precio registrado
dentro de los 20 dias habiles previos al de la valuacién. De no existir cotizaciéon de




Priefo, Ruiz de Velasco y Cia,, 5.0, 6
Anexo “E”

acuerdo al plazo anterior, se toma como precio actualizado para valuacién el valor
contable de la emisora, dandole efecto contable a la valuacion al cierre de cada mes de
gue se trate,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el 99% y 98% respectivamente, de las inversiones en
valores corresponde a inversiones en titulos de deuda mismas que fueron clasificadas
para financiar la operacién y se valuaron conforme a los precios de mercado dados a
conocer por el proveedor de precios.

Régimen de inversiones:

Mediante las "Reglas para la Inversiéon de las Reservas Técnicas de las Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros” se establecen los titulos y valores autorizados, las
caracteristicas de las instituciones que administraran dichos recursos y los limites de
inversion (por tipo de valores: titulos, bienes, créditos, reportos u otros activos y por emisor
o deudor). Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 Ia Institucion efectu6 las inversiones
requeridas para cubyir dichas reservas.

Adicionalmente, ias disposiciones legales obligan a efectuar inversiones especificas para
cubrir los siniestros en litigio y reconocer el pasivo correspondiente. Los rendimientos
generados son reconocidos como un incremento al pasivo hasta la conclusiéon de los
litigios. Cuando las resoluciones son favorables para la Institucién, los intereses se
registran en resultados, en caso contrario, se aplican en forma integra al pago de los
adeudos. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Institucién no cuenta con reservas
obligadas por siniestros en litigio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el requerimiento de cobertura de las reservas técnicas,
se tiene adecuadamente cubierto. Al 24 de febrero de 2015, fecha del dictamen del auditor
externo actuarial, el requerimiento de cobertura de las reservas técnicas, no auditado, se
tiene adecuadamente cubierto.

¢) Disponibilidades

Esta representado por el saldo de las cuentas bancarias y por los fondos fijos de caja. Las
disponibilidades se vallan a su valor nominal; en el caso de moneda extranjera, la
diferencia que resulte de la valuacién de las divisas, se registrara en resultados en la
cuenta denominada cambios. Los rendimientos que generan se registran en los resultados
conforme se devenguen.

d) Deudor por prima

El deudor por prima pendiente de cobro representa los saldos de primas con una
antiglledad menor a 45 dias de vencidas. De acuerdo con las disposiciones de la
Comision, fas primas con antigiiedad superior a 45 dias se cancelan contra los resultados
del ejercicio, incluyendo, en su caso, las reservas técnicas y el reaseguro cedido relativo.
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e) Mobiliario y equipo

El Mobiliario y equipo, se expresan como sigue: 1) Adquisiciones realizadas a partir del 1°
de enero de 2008, a su costo histérico y 2) Adquisiciones realizadas hasta el 31 de
diciembre de 2007 de origen nacional, a sus valores actualizados determinados mediante
la aplicacién a sus costos de adquisicién de factores derivados del indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC).

La depreciacion se calcula por el método de linea recta con base en {as vidas Utiles de los
activos estimadas por la Administracion de la Institucion, aplicadas a los valores histéricos,
como sigue:
%
Equipo de computo 30

Los activos de larga duracidn como son el mobiliaric y equipo y los gastos amortizables
son considerados como de vida definida, los cuales son sometidos a pruebas de deterioro,
so6lo cuando existen indicios del mismo. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existieron
indicios de deterioro en los activos de larga duracién con vida definida, por lo que no se
realizaron las pruebas anuales requeridas, y no se identificaron activos de larga duracion
con vida indefinida.

f) Gastos amortizables

En el ejercicio de 2013 la Administracion de la Institucion decidié iniciar 1a amortizacién del
software que se tenia registrado como un pago anticipado. El software se registra a su
costo de adquisicion. La amortizacion se calcula por el método de linea recta con base en
la vida atil de los activos estimada por la Administracion de la Institucion, a un plazo de 5
arios.

g) Reservas técnicas
- Dictamen actuarial

De conformidad con las disposiciones en vigor, las reservas técnicas son dictaminadas por
un actuario independiente.

Dicho dictamen de fecha 24 de febrero de 2015, cita textualmente lo siguiente:

“Hemos examinado las Reservas Técnicas de la Operacién de Dafos, al 31 de diciembre
de 2014, valuadas por la Administracion de Stewart Title Guaranty de México, S.A. de
C.V.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre la situacion y suficiencia
de dichas Reservas Técnicas con base en la Auditoria Actuarial practicada, la cual
comprendié el Ramo de Diversos de la Operacién antes citada, conforme al Resumen

General de Reservas Técnicas que se anexa.
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La revision se llevd a cabo de acuerdo con los estandares de auditoria actuarial del
Colegio Nacional de Actuarios, A.C., e incluyé la revision de la metodologia empleada por
la Institucion para el célculo de cada reserva, aplicando los procedimientos que
consideramos necesarios para tener una seguridad razonable de que el importe de las
Reservas Técnicas:

a) Esta libre de errores importantes.

b) Ha sido calculado de acuerdo con los estandares de practica actuarial del Colegio
Nacional de Actuarios, A.C, aplicables,

¢) Se determind con apego a las disposiciones legales vigentes.

Conforme a lo anterior, los trabajos de auditoria actuarial practicados proporcionan bases
razonables para opinar que el importe de las Reservas Técnicas de la Institucién al 31 de
diciembre de 2014, es, en lo general, apropiado para garantizar las obligaciones derivadas
de su cartera.”

- Deriesgos en curso

La reserva de Riesgos en Curso se constituye con base en un modelo transitorio de
valuacién autorizado por la Comision; dicha reserva se constituye en el mes gue se
registran las primas y se mantiene durante un mes contando a partir de la fecha de
registro de primas, al término de este periodo la reserva es liberada y se procede a
constituirla relativa a siniestros ocurridos no reportados que se mencicna a continuacion.

- De obligaciones contractuales

Para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros. Esta reserva se constituye
para hacer frente a las obligaciones derivadas de los gastos legales pendientes de pago
generados por los siniestros ocurridos y por las indemnizaciones que representen una alta
posibilidad de salida de recursos. Esta reserva se incrementa con base en los gastos
legales de [os riesgos cubiertos al tener conocimiento de los siniestros ocurridos.
Simultdneamente se registra, en su caso, la participaciéon correspondiente al reaseguro
cedido.

Por siniestros ocurridos y no reportados. Esta reserva tiene como objetivo permitir a
las instituciones de seguros contar con los recursos necesarios para hacer frente a las
responsabilidades derivadas de posibles siniestros ocurridos en el periodo contable en
curso o en anteriores, pero reportados con posterioridad. De conformidad con las notas
técnicas registradas, esta reserva es constituida con el 13% de la prima descontando el
reaseguro, inmediatamente después de que se libera la reserva de riesgos en curso y se
mantendra durante 10 afos, contados a partir de la fecha en que se constituye.

h) Captacién de ingresos

Corresponden a la venta de pélizas de seguros por [as operaciones de dafios.
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Las primas por cobrar se reconocen en el momento en que la Institucioén emite las cartas-
compromiso, con base en las cuales se emiten las pdlizas relativas una vez que el
inmueble, objeto del seguro, legalmente pasa a ser propiedad del asegurado (escrituras
del inmueble notariadas). De acuerdo con lo previsto por la Ley sobre el Contrato de
Seguro, las primas que no hayan sido cobradas en un plazo de 30 dias, se deberan
cancelar automaticamente. En la préctica las Instituciones de seguros conceden 15 dias
adicionales antes de realizar la cancelacién. Mediante anexo 8.1.15, la Comisién autoriza
que los adeudos vencidos por pdlizas adjudicadas por licitacion a cargo de dependencias
y entidades de la administracion putblica federal o entidades federativas, podran
considerarse como activos susceptibles de garantizar la cobertura de inversion de las
reservas técnicas. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Institucion no cuenta con
pélizas adjudicadas por licitacién. La Institucion, por el proceso que tiene para el
reconocimiento de las primas por cobrar y considerando que al momento de la suscripcién
de las pélizas los riesgos cubiertos ya han sido ocurridos, lieva a cabo la cancelacion de
tas primas con antigliedad superior a 30 dias, y solamente considera como computables
para efectos de la cobertura de las reservas técnicas aquellas con una antigledad de
hasta 30 dias, conforme a las reglas relativas.

i) Costo neto de adquisicién

El costo neto de adquisicidn lo constituyen principalmente los honorarios por servicios de
investigacién.

i} Costo neto de siniestralidad

El costo neto de siniestralidad comprende los gastos legales de los riegos cublertos al
tener conocimientos de los siniestros ocurridos, las provisiones a la reserva por siniestros
ocurridos y no reportados netos de la recuperacion de los siniesfros derivados de las
operaciones de reaseguro cedido.

k) Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta (ISR) diferido se registra por el método de activos y pasivos con
enfoque integral. Bajo este método se reconoce un impuesto diferido para todas las
diferencias entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos; asi como, por las
pérdidas fiscales por amortizar y los créditos fiscales no usados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas
en la Ley del ISR (LISR) que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se
estima que se revertiran las diferencias temporales. El impuesto diferido activo sélo se
registra cuando existe una alta probabilidad de recuperacion.

1) Actualizacién del capital contable

Hasta el 31 de diciembre de 2007, la actualizacién del capital social, la reserva legal y los
resultados acumulados, se determiné aplicando factores derivados del [INPC, y
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representaba la cantidad necesaria para convertir las aportaciones de los accionistas, la
reserva legal y los resultados acumulados a pesos equivalentes a los de cierre de 2007.

La actualizacion del capital contable se distribuyé entre cada uno de los rubros que le
dieron origen, consecuentemente cada uno se presenta integrado por la suma de su valor
nominal y su correspondiente actualizacién hasta 2007,

m) Operaciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la fecha
en que se realizan. Los activos y pasivos en moneda extranjera se actualizan utilizando los
tipos de cambio aplicables al cierre de cada periodo y del afio. Las fluctuaciones
cambiarias forman parte del resultado integral de financiamiento, afectando directamente
los resultados del afio.

n) Utilidad integral

Se integra por la utilidad neta del ejercicio presentada mas los efectos por conversion, mas
los efectos por valuacién de los instrumentos financieros disponibles para su venta en el
estado de resultados, mas otras partidas que representan una ganancia (pérdida) del
periodo reflejados en el capital contable que no constituyen aportaciones, reducciones y
distribuciones de capital. Los importes de la pérdida integral de 2014 y 2013, se expresan
en pesos mexicanos historicos.

4, Posiciéon en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Institucién tenia activos y pasivos en délares
americanos, como se muestra a continuacion:

Délares americanos

2014 2013
Activos monetarios 6,790,857 6,302,542
Pasivo monetarios 4,683,342 4,792,409
Posicién monetaria activa (pasiva), neta 2,107,515 1,510,133

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el tipo de cambio, en pesos mexicanos, vigente fue de
$14.7414 y $13.0843 por ddlar americano, respectivamente. Al 12 de febrero de 2015,
fecha de emision de estos estados financieros dictaminados, el tipo de cambio, en pesos
mexicanos vigente es de $15.1099 por doélar americano.




Pricto, Ruiz de Velasco y Cra., S.C. 11
Anexo “E”

5. Inverslones en valores

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversiones en valores se integran de la siguiente

manera:
2014
Valor de Cotizacién Costo de Adquisicién
Monto  Participacién Monte  Participacion
Moneda Nacional: |
Gubernamentales $ 6,322,711 10% $ 6,313,631 9%
Privados de renta
Variable 310,067 1% 310,067 1%
Deudores por
Intereses 1,306,244 2% 0%
Moneda Extranjera
Gubernamentales 54,039,883 87% 61,449,598 90%
Total $ 61,978,905 $ 68,073,296
2013
- Valor de Cotizacion Costo de Adquisicién
Monto Participacion Monto Participacion
Moneda Nacional:
Gubernamentales $ 6,281,857 12% $ 6,272,106 11%
Privados de renta
Variable - - . .
Deudores por
intereses 1,092,865 2% - -
Moneda Extranjera:
Gubernamentales 44,181,935 86% 48,544,829 89%
Total $ 51,556,657 $ 54,816,935

6. Disponibilidades

El saldo de disponibilidades, se integra principalmente por fondos de efectivo y depositos
bancarios, todos éstos de gran liquidez y sujetos a riesgos poco significativos de cambios
en su valor. La integracién de dicho saldo se muestra a continuacién:
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Concepto 2014 2013
Caja $ 2,000 $ 2,000
Bancos 20,754,359 17,731,026
Total $ 20,756,359 $ 17,733,026

7. Mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el mobiliario y equipo se integra de la siguiente

manera.
Concepto Importe
Equipo de computo $ 129,791
Menos: Depreciacién acumulada 129,791
Totai $ -

Al 31 de diciembre de 2014, los activos con los gue cuenta la Institucion se encuentran
totalmente depreciados.

No se presenté cargo a los resultados del ejercicio 2014 por concepto de depreciacién. El
cargo a los resultados del ejercicio 2013 por concepto de depreciacidon, ascendié a la
cantidad de $18,836.

8. Gastos amcrtizables

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el software utilizado para la emision de primas y su
amortizacion se describen a continuacién:

Concepto 2014 2013
Gastos del software “Steps” $ 9,597,875 $ 9,597,875
Menos — Amortizacion acumulada 3,618,444 1,599,292
Total $ 6,079,431 $ 7,998,583

El cargo a los resultados del ejercicio 2014 y 2013 por concepto de amortizacion, ascendio
a la cantidad de $1,919,152 y $1,599,292 respectivamente.
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9. Analisis de las reservas técnicas

A continuacién se presenta el analisis de movimientos de las reservas técnicas mas
significativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 respectivamente:

Saldos al 31
Saldos al 1° de
de enero diciembre
Reservas Técnicas 2014 Debe Haber 2014
Dafios $ 1,675,314% 3,914,272% 5524409 $ 3,285,451
De Riesgos en Curso 1,675,314 3,914,272 5,624,409 3,286,451
Por Siniestros y Vencimientos 3,185,542 - 89,480 3,275,022
Por Siniestros Ocurridos y No
Reportados 59,092,464 - 3,844,241 62,936,705
Por Primas en Depésito 1,844,213 - 395,136 2,239,349
De Obligaciones
Contractuales 64,122,219 - 4,328,856 68,451,076
Total $ 65,797,6338% 3,914,272% 9,853,266 $ 71,736,527
Saidos al 1° Saldos al 31
de enero de diciembre
Reservas Técnicas 2013 Debe Haber 2013

Darios $ 5,672,300% 5,672,300 % 1,675,314 1,675,314
De Riesgos en Curso 5,572,300 5,672,300 1,675,314 1,675,314
Por Siniestros y Vencimientos 3,331,852 146,310 - 3,185,542
Por Siniestros Ocurridos y No
Reportados 58,869,222 - 223,242 59,092,464
Por Primas en Deposito 1,549,196 - 295,017 1,844,213
De Obligaciones Contractuales 63,750,270 146,310 518,259 64,122,219
Total $ 69322570% 5718610% 2,183,573 $ 65,797,533
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10. Saldos y operaciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos y operaciones mas importantes con partes
relacionadas los siguientes:

2014
Gastos
Pagos ylo
Compaiiia Deudor Acreedor anticipados compras
Stewart Title
Guaranty Company $ -$ 2113,397 § - $ 3,080,331
Stewart Title Limited - 7,261 - 9,008
Total $ -$ 2120658 % - $ 3,089,339
2013
Pagos Gastos y/o
Compaiiia Deudor Acreedor anticipados compras
Stewart Title Guaranty
Company (1) 3 -$ 1,209,430 % - $ 6,766,229
Stewart Title Limited - - - 3,601
Total $ -$ 1,209,430 $ - $ 6,769,830

(1) La cuenta por cobrar al 31 de diciembre de 2013 a Stewart Title Guaranty Company
corresponde a la participacién de reaseguradores.

11. Pasivos contingentes

a) De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de
revisar hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la ultima declaracion del ISR
presentada.

b) De acuerdo con la LISR, las Instituciones que realicen operaciones con partes
relacionadas estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la
determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los
que se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

¢) En agosto de 2013 la Institucién fue demandada junto con otras Sociedades por la
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devolucién y entrega de la custodia de los dineros depositados y retenidos en las
cuentas bancarias de su titularidad, por la cantidad de 158,636 d6lares americanos
mas intereses generados desde el dia 12 de noviembre de 2012 y hasta el 12 de
agosto de 2013 por la cantidad de 54,729 dolares americanos y los que se
contintien generando hasta la devolucion total. Esta demanda sigue corriendo; por
lo que, los asesores legales de la Institucion no pueden evaluar la posibilidad de
que la resolucion de este asunto sea a favor o en contra de la institucién.

12. Capital contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social pagado de la Institucién esta
representado por 51,645,256 acciones correspondienies a la Serie “E” y una accion
correspondiente a la Serie “M” todas con valor nominal de $1.00 cada una. El capital
minimo fijo esta representado por 25,799,999, acciones Serie "E” y la accién Serie “M”.

La parte variable del capital sin derecho a retiro en ninglin caso podra ser superior al
capital pagado sin derecho a retiro.

Ninguna persona fisica o moral podra ser propietaria de mas del 15% del capital pagado
de la Sociedad, excepto por los casos previstos en el articulo 29 de la LGISMS.

De acuerdo con la LGISMS y con los estatutos de la Institucidon, no podran ser accionistas
de ésta, ya sea directamente o a través de interpésita persona, gobiernos o dependencias
oficiales extranjeros. Cuando menos el 51% de las acciones de Serie “E” debe estar
suscrito, directa o indirectamente, en todo momento por la institucion financiera del exterior
o por la sociedad controladora filial y s6lo podra enajenarse previa autorizacion de la
SHCP.

b) Reservaliegal

La utilidad neta del aiio, esta sujeta a la disposicion legal que requiere que el 10% de la
misma se traspase a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 75% del capital social
pagado. El saldo de la reserva legal no es susceptible de distribucion a los accionistas
durante la existencia de la Institucion, excepto como dividendos en acciones.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de diciembre de 2014, los
accionistas de la Institucion aprobaron un aumento en la reserva legal por $1,124,248, que
corresponde al 10% de la utilidad del ejercicio 2013.

c) Integracion del capital social pagado y resultados acumuiados

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social, la reserva legal y los resultados acumulados,
se forman como se muestran a continuacién:




Prieto, Ruiz de Yelasco vy Cia., 8.0, 16

Anexo “E”
Valor
~ Concepto nominal Actualizacién Total

Capital social pagado $ 51,645256 $ 8,634,973 $ 60,280,229
Reserva legal 4,094,727 13,564 4,108,291
Resultados de ejercicios
anteriores (18,666,938) (8,571,322) (27,238,260)
Utilidad neta del ejercicio 5,308,291 - 5,308,291
Total $ 42,381,336 $ 77,215 $ 42,458,551

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social, la reserva legal y los resultados acumulados,
se forman como se muestran a continuacion:

Valor
Concepto nominal Actualizacién Total

Capital social pagado $ 51645256 $ 8,634,973 $ 60,280,229
Reserva legal 2,970,479 13,564 2,984,043
Resultados de ejercicios

anteriores (28,785,171) (8,571,322) (37,356,493)
Utilidad neta del ejercicio 11,242,481 - 11,242,481
Total $ 37,073,045 3 77,215 $ 37,150,260

De acuerdo con la LGISMS, las pérdidas acumuladas deberan aplicarse directamente y en
el orden indicado a los siguientes conceptos: a las utilidades pendientes de aplicacion al
cierre del ejercicio, a las reservas de capital y al capital pagado. Asimismo, en ningun
momento el capital pagado deberd ser inferior al minimo que determine la SHCP vy, en
caso contrario, debera procederse conforme a lo establecido en dicha Ley.

La SHCP fija, durante el primer trimestre de cada afio, el capital minimo pagado que
deben tener las instituciones de seguros en funcién de las operaciones y ramos que
tengan autorizados practicar,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital minimo pagado requerido a la Institucion es
de $26,945,969 y $24,922 514, respectivamente, el cual esta adecuadamente cubierto.
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d) Distribucién de utilidades y cuenta de utilidad fiscal neta

De acuerdo con la LGISMS, la Institucién no podra pagar dividendos antes de que la
Comisidn concluya ia revision de los estados financieros del ejercicio dictaminado, excepto
cuando exista autorizacion expresa de la Comisién, o bien cuando ésta, después de 180
dias naturales siguientes a la publicacion de los estados financieros, no comunique
observaciones a los mismos,

En el caso de distribucion de utilidades a los accionistas hasta por el monto de la
denominada “Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFINY", no se generara impuesto sobre la
renta; por el excedente a este importe, el mismo debera multiplicarse por el factor de
1.4286 y aplicarle la tasa de impuesto del 30%, mismo que tiene la caracteristica de
definitivo y podra acreditarse contra el impuesto sobre la renta del ejercicio o de los dos
siguientes. Este saldo es susceptible de actualizarse hasta la fecha de distribucién
utifizando el INPC.

e) Reducciones de capital

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo actualizado de la Cuenta de Capital de
Aportacion (CUCA), asciende a $76,671,031 y a $73,663,244, respectivamente. En el caso
de reembolso a los accionistas, al excedente de dicho reembolso sobre este importe,
debera darse el tratamiento fiscal de una utilidad distribuida.

f} Margen de solvencia (no auditado)

De conformidad con la legislacion en vigor, la Instituciéon esta obligada a mantener activos
que le permitan cubrir el requerimiento de capital minimo de garantia, el cual se determina
con base en reglas especificas establecidas por la Comision.

Al 31 de Diciembre del 2014, la Institucién presenta un sobrante en su margen de
solvencia por $23,925,491. A continuacion se integra el margen de solvencia:

Concepto importe
Capital minimo de garantia $ 4,638,098
Menos: Activos computables 28,563,589

Margen (sobrante) en el margen de Solvencia $ 23,925,491

Al 31 de Diciembre del 2013, la institucion presenta un sobrante en su margen de
solvencia por $7,600,857. A continuacién se integra el margen de solvencia:
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_ Concepto Importe
Capital minimo de garantia $ 12,893,629
Menos: Activos computables 20,494,486

Margen (sobrante) en el margen de Soivencia ¥ (7,600,857)

g) Prueba de solvencia dinamica (ho auditado)

Conforme a reglas expedidas en abril de 2004 por la Comisién, ias instituciones de
seguros deben evaluar la suficiencia del capital bajo diversos escenarios de operacién
para cumplir con obligaciones futuras.

En cumplimiento con lo establecido en la disposicion 16.35 de la Circutar Unica de
Seguros de fecha 8 de Noviembre de 2010 emitida por la Comisién Nacional de Seguros vy
Fianzas; un Actuario Independiente llevé a cabo la Prueba de Solvencia Dindmica sobre la
condicién financiera de la Institucion correspondiente al gjercicio de 2013, analizando las
condiciones financieras de esta entidad por un periodo de 5 afios para la operacién de
Daflos. La opinién emitida por dicho profesional a |a letra dice:

“He efectuado la Prueba de Solvencia Dinamica sobre la condicién financiera de Stewart
Title Guaranty de México, S.A, de C.V., correspondiente al ejercicio 2014, con apego a las
disposiciones contenidas en el capitulo 16.35 de la Circular Unica de Seguros, emitida por
ta Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

Asimismo, he analizado las proyecciones de la condicién financiera de dicha Institucién
para un periodo de 5 afos para la Operacion de Dafios, bajo una serie de escenarios,
cuya descripcion y efectos sobre la condicion financiera de la Institucién se incluyen dentro
del presente informe.

Al andlisis incorpora supuestos relacionados con el crecimiento de la emisién de primas,
inversiones, tasa de interés, frecuencia y severidad de siniestros, aportaciones de capital y
experiencia de otros asuntos relacionados con las podlizas y otras condiciones internas y
externas durante el periodo de proyeccion, asi como las medidas potenciales que podria
adoptar fa administracion de la citada Institucién ante diversos escenarios adversos
factibles. Los supuestos mas importantes se describen en este informe.

““En mi opinién, la condicién financiera futura de la Institucion es satisfactoria por las
siguientes razones:

a) La Institucibn cuenta con el capital necesario para garantizar sus obligaciones
esperadas actuales y futuras de acuerdo a su plan estratégico de negocio.

b) Ante escenarios adversos la Institucién cuenta con la capacidad de reacciéon para el
control y en su caso correccion de supuestas desviaciones.
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El Consejo de Administracién realiza una supervision acorde a las necesidades actuales
de la Institucion con estricto apego a la legisiacion vigente.”

13. Impuestos a ia utilidad

a)

b)

La Institucién esta sujeta al pago del ISR.

La tasa corporativa del ISR para personas morales para los afios 2014 y 2013 y
subsecuentes es del 30%.

A partir del 1° de enero de 2014, se abrogan las Leyes del impuesto empresarial a
tasa unica ([ETU} y del Impuesto a los Depositos en Efectivo; ambas vigentes desde
2008, por lo que, los diferentes créditos fiscales generados por la Ley del IETU dejan
de tener efecto fiscal a partir del ejercicio de 2014. El IETU del ejercicio 2013, se
causaba aplicando la tasa del 17.5%, a una base determinada conforme a flujos de
efectivo, la cual resulta de disminuir de fa totalidad de los ingresos percibidos por las
actividades a las que aplica, las deducciones autorizadas. Del impuesto determinado
se disminuyen algunos créditos fiscales establecidos en la legislacion vigente, como
son crédito por inventarios, crédito por inversiones, crédito por sueldos y salarios,
carga social, etc.

Por fos afos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Institucién obtuvo
utilidad fiscal de $5,759,975 y $9,618,870, respectivamente, la cual difiere con el
resultado contable en cada afio, principalmente por el efecto de los pagos de pasivos y
provisiones deducibles para este ejercicio, mas el ajuste anual por inflaciéon deducible,
neto de los pasivos de cierre de ejercicio temporalmente no deducibles y de los gastos
no deducibles efectuados durante el afio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los impuestos a la utilidad del ejercicio se integran
como sigue;

Concepto 2014 2013

ISR diferido $ - $ (3,057,009)
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14. Impuesto sobre la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el activo por el efecto acumulado de ISR diferido estd
integrado como se muestra a continuacion:

Conceptos 2014 2013

Exceso de valor contable sobre valor

fiscal de activos y pasivos, neto $ (10,272,559) $ (6,495,568)

Pérdidas fiscales por amortizar (63,363,411) (61,823,246)
(73,635,970) (68,318,814)

Tasa de ISR 30% 30%

ISR diferido (22,090,791) (20,495,644)

Estimacion para activo por impuestos diferidos

no recuperable 11,785,356 10,190,209

Impuesto diferido (activo) $ (10,305,435) $ (10,305,435)

La Administracién de la Institucion no tiene certidumbre de que las pérdidas fiscales por
amortizar sean recuperables en su totalidad; por lo tanto, sélo se han reconocido
parcialmente para efectos de los impuestos diferidos de los ejercicios 2014 y 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el activo por ISR diferido, se encuentra registrado
dentro de la cuenta de diversos.

15, Pérdidas fiscales

Al 31 de diciembre de 2014 las pérdidas fiscales por amortizar actualizadas a esa fecha,
se integran como sigue:

Afic en que se generd la Plazo maximo para su
pérdida fiscal Importe amortizacién
2009 $ 13,945,194 2019
2010 22,029,389 2020
2011 18,682,890 2021
2012 7,165,773 2022

$ 61,823,246
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16. Sistema de administracion integral de riesgos (ho auditado)

Para impulsar la cultura de la administracion de riesgos financieros en las Instituciones de
seguros, la Comisién emitié las disposiciones contenidas en la Circular Unica Capitulos
8.6.17 y 8.6.18, a fin de lograr una eficiente administracion de riesgos que les permita
realizar sus actividades con niveles de riesgo prudenciales. En dicha circular se dispone la
revelacion de informacién sobre politicas, procedimientos, metodologias y medidas
adoptadas por las Instituciones de Seguros para administrar y controlar sus exposiciones
de riesgos. En este sentido, la Institucién describe las acciones que ha venido realizando
para su control, en cumplimiento de estas disposiciones.

Un asesor independiente evalué el adecuado cumplimiento, por parte de la Institucién,
sobre los lineamientos de caracter prudencial en materia de administracion integral de
riesgos financieros, emitiendo su informe en el mes de agosto de 2014 relativo al periodo
anual julio 2013 a junio 2014, en el cual concluye que la Institucion cuenta con los
elementos necesarios € indispensables; asl como, |la capacidad para llevar a cabo la
administracion del riesgo financiero de la Institucién en los términos previstos en la
Circular. Dentro de dicho informe se sefiala principalmente lo siguiente en cuanto a cada
tipo de riesgo.

a) Descripcién global de politicas y procedimientos

La Institucion administra sus riesgos invirtiendo la mayor parte de sus recursos en
instrumentos emitidos por el Gobierno Federal. Se establecié un Comité de Riesgos, el
cual se apoya en el drea de administracién de riesgos financieros, cuyo objeto es
identificar, medir, monitorear e informar los riesgos cuantificables que enfrenta la
Institucion en sus operaciones, y es independiente de las &reas de operacién.

Las actividades del &rea de administracion de riesgos tienen como objetivo vigilar que la
administracién de riesgos sea integral y que considere la totalidad de los riesgos
financieros en que incurre la Institucién, proponer la metodologia y aplicarla una vez
aprobada, medir y monitorear los distintos tipos de riesgos a que se encuentra expuesta la
Institucion e informar al Comité de Riesgos y al Director General sobre cualguier

anormalidad.

Para los sistemas de medicién de riesgos financieros, actualmente se llevan a cabo
mediante un contrato de outsorcing con el despacho externo especialista en la medicion
de riesgos (Loyola y Gonzalez S.C.) y cuyas metodologias y modelos utifizados para la
medicién de riesgos son los que se encuentran dentro de los capitulos 8.6.17 y 8.6.18 de
la Circutar Unica de Seguros.

b) Riesgo Crédito

Para la administracién de este riesgo, la Aseguradora ha considerado el riesgo de
contraparte, la metodologla se denomina Valor en riesgos (VaR) de Crédito y estima las
pérdidas esperadas por la posibilidad de no pago de la contraparte, la cual se basa en tres
componentes, a) exposicion actual valuada a mercado, b) probabilidad de incumplimiento,
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basada en la calidad crediticia y determinada por agencia calificadoras como Standar &
Poor’s y Fitch, y c) tasas de recuperacion, que como supuesto conservador se maneja
tasa de recuperacion de 0%.

¢) Riesgo Liquidez

La medicion de este riesgo se lleva a cabo a fravés de la metodologia de (VaR) ajustado
por liquidez, que consiste en aplicar la metodologia de (VaR) usada en el riesgo de
mercado, y al resultado del (VaR) obtenido se hace un ajuste mediante la aplicacion de un
factor basado en fa bursatilidad y facilidad de monetizacion de los instrumentos que tiene
en posicion la institucion.

d) Riesgo de Mercado

La Aseguradora determina la pérdida potencial por riesgo de mercado a través de la
cuantificacion del VaR. El modelo aplicado es el Modelo Paramétrico (Risk Metrics) que
esta basado en la volatilidad de factores de riesgo, como movimientos en precios, tasas,
tipos de cambio, etc. Se verificé que los reportes de riesgo, se muestran dichas
mediciones de VaR al 95% en un horizonte diario.

e) Riesgo Legal

El riesgo legal es la perdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacién de sanciones, en relacién con las operaciones que las
instituciones llevan a cabo.

La Institucion establece la suscripcion de contratos para todas sus operaciones. El area
legal con apoyo de despachos independientes analiza y estima las resoluciones que se
puedan dar cuando una contraparte o la misma Institucion estan involucradas en un litigio,
asimismo contempla politicas y procedimientos para la documentacién de los
procedimientos administrativos en caso de ser requeridos.

f) Riesgo Operativo

La administracion del riesgo operativo, se realiza a través del desarroilo e implementacion
de politicas y procedimientos que aminoren las pérdidas potenciales debido a fallas
administrativas, error humano o cualguier otro fenomeno que ponga en riesgo el buen
funcionamiento de la compaiia. Como medidas de prevencion de la aseguradora, se han
disefiado medidas de contingencia en caso de eventos de fuerza mayor, gue pudieran
provocar una pérdida financiera o que pudieran interrumpir, obstaculizar o desajustar el
desempefio normal de las operaciones de inversiones.

Se han detectado los rubros principales, en los cuales, pudiesen presentarse situaciones
criticas dignas de ser consideradas para desarrollar un plan de actividades emergentes,

como son:
~ Falta de suministro de energia eléctrica
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- Daiio al disco duro del servidor de operacion
- Virus en el servidor de operacién
- Dafio al hardware del servidor de operacion

g) Limites
Actualmente la Institucion cuenta con los siguientes limites de Riesgo:
Riesgo Limite
Mercado 15.00%
Crédito 0.80%
Liguidez 0.50%
Global 16.30%

17. Hechos posteriores

No existieron hechos posteriores a la fecha de emisién de los estados financieros, los
cuales pudieran impactar de manera importante las cifras presentadas en éstos.

18. Nuevos pronunciamientos contables

Continuando con el objetivo de avanzar hacia una mayor convergencia, con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en 2014, el CINIF promulgd NIFy
modificaciones a fas NIF y boletines vigentes; y que entran en vigor a partir del 1° de enero
de 2015, 2016 y de 2018, las cuales se describen a continuacion:

Mejoras a las NIF y boletines que generan cambios contables:

» NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”.
o Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”,

Mejoras a las NIF y boletines que no generan cambios contables:

NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros”.
NIF B-15 “Conversién de monedas extranjeras”.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”.

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”.

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”.

Nuevas NIF vigentes para 2016:

* NIF C-3 "Cuentas por cobrar”.
NIF C-20 “Instrumentos financieros por cobrar”.
NIF D-3 “Beneficios a los empleados”.
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Nuevas NIF vigentes para 2018:

» NIF C-8 “Provisiones, contingencias y compromisos”.
» NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”.

19. Nueva Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas

L.a Administracion de la Institucion ha implementado un plan de trabajo para asegurar el
cumplimiento de las disposiciones contenidas en la nueva Ley de Instituciones de Seguros
y de Fianzas.

Las disposiciones contenidas en la nueva Circular Unica de Seguros (la circular) que
entraran en vigor a partir del 4 de abril de 2015 son las siguientes:

a)

b)

a)

h)

Criterios contables para la estimacion de activos y pasivos, se calcularan de acuerdo a
lo previsto en el Anexo transitorio 1.

La constitucién, valuacién, incremento y registro de las reservas técnicas, con

excepcion de las reservas técnicas de los Seguros de Pensiones, se aplicaran de
acuerdo a lo previsto en el Anexo transitorio 2.

La cobertura de la base de inversion, se aplicaran de acuerdo con lo previsto en el
Anexo transitorio 3.

Para el calculo y cobertura del requerimiento de capital de solvencia, se emplearan la
metodologia y procedimientos sefialados en el Anexo transitorio 4.

Para la realizacion de la prueba de solvencia dinamica la Institucion, aplicara lo previsto
en el Anexo transitorio 5.

Por lo que se refiere a la presentacion del dictamen e informes de los auditores
externos’ independientes y actuarios independientes, correspondiente al ejercicio de
(25015, se elaborarén de acuerdo con las disposiciones previstas en el Anexo transitorio

Para Ia publicacién y difusion de los estados financieros, las notas de revelacion y del
dictamen del auditor externo independiente, correspondiente al ejercicio de 2015, se
aplicaran las disposiciones previstas en el Anexo transitorio 7.

Para el reporte sobre la solvencia y condicion financiera correspondiente al ejercicio del
ejercicio 2015, se aJ)ilca_rén los criterios previstos en e] Anexo transitorio 8, en o relativo
a notas a los estados financieros anuales de las Instituciones y notas de revelacion a
los estados financieros de la Institucion en materia de comisiones contingentes, y

{.as disposiciones siguientes de la circular, gue entraran con posterioridad al 4 de abril de
2015, de acuerdo a los articulos transitorios son las siguientes:
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a)

b)

d)

A mas tardar el 30 de septiembre de 2015, la Institucién debera presentar los métodos
actuariales para la constitucion, incremento, valuacién y registro de las reservas de
riesgos en curso, para revisién y aprobacién de la Comision.

A mas tardar el 31 de diciembre de 2015, la Institucién debera ajustar los activos e
inversiones y efectuar las adecuaciones necesarias a los rubros del capital, para dar
cumplimiento a lo previsto en el capitulo 7.1 “De los Fondos Propios Admisibles y su
clasificacién por niveles”.

De igual forma, a mas tardar el 31 de diciembre de 2015, debe dar cumplimiento a los
limites de inversion establecidos en los capftulos 8.2 “De los activos e inversiones de
las Instituciones y Sociedades Mutualistas”, 8.5 “De las inversiones inmobiliarias”, 8.17
‘De los limites que observara la politica de inversién en la cobertura de la Base de
Inversién de las Instituciones” y del 8.18 “Del régimen de inversién de las Sociedades
Mutualistas” las instituciones deben ajustar sus activos e inversiones.

Dentro de los cuarenta y cinco dias habiles siguientes al cierre del ejercicio 2016, la
Institucion deberd presentar, el Informe Corto de los estados financieros basicos
anuales y la carta dictamen sobre la situacién y suficiencia de las reservas técnicas,
correspondientes a la informacién financiera y actuarial generada con base en las
disposiciones contenidas en la nueva.

Dentro de los noventa dias habiles siguientes al cierre del ejercicio 2018, la Institucién
debera presentar el Informe Largo, la opinién sobre informacién complementaria, el
informe sobre otras opiniones, informes y comunicados, y el dictamen de reservas
técnicas; asi como, las notas de revelacion, correspondientes a la informacién
financiera y actuarial.

La Administracion de la Institucion evaluara los posibles efectos, que pudiera tener en la
informacion financiera la aplicacién del Capitulo 22.1. “De los criterios contables para la
estimacion de los activos pasivos de las instituciones y sociedades mutualistas”, para lo
cual a la fecha de emision de los estados financieros la Comisién no ha emitido los
anexos respectivos.
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20. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros y sus notas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fueron autorizados
para su emisién por el Director General y el Consejo de Administracion de la Institucion el
dia 26 de enero de 2015, los cuales serdn sometidos a consideracién del Consejo de
Administracién y, en su caso; a la aprobacién de la Asamblea de Accionistas. Estos
érganos tienen la facultad de modificar los estados financieros adjuntos.

Estas notas son parte integrante de los estados financieros.

Lic. Eduardo David Garcia
Director General

C.P. Ricardo Medina Varela
Contador General




