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Contadores Publicos y Asesores de Negocios

Prieto, Ruiz de Velasco
y Cia., 8.C.

Informe de los auditores independientes

A la Asamblea de Accionistas de
- Stewart Title Guaranty de México, S.A. de C.V.
(Subsidiaria de Stewart Title Guaranty Company)

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Stewart Title Guaranty de
México, S.A. de C.V., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de
2015 y 2014, y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de
flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas: asi
como, un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con los criterios contables aplicables
a instituciones del Sector Asegurador en México, emitidos por la Comision Nacional
de Seguros y Fianzas, y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de desviacién
material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética; asi como, que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de desviacién material.

4. Una auditoria conlleva la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia
suficiente y adecuada de auditoria sobre los importes y la informacion revelada en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluida la evaluacion de los riesgos de desviacién material en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el
auditor tiene en cuenta el control inferno relevante implementade por la Institucion
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
_control interno implementado por la Institucion.
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Una auditoria también incluye la evaluacién de lo adecuado de las politicas contabies
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Administracién; asi como, la evaluacion de la presentacion de los estados financieros
en su conjunto.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinién, los estados financieros de Stewart Title Guaranty de México,
S.A. de C.V,, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados, en todos Ios
aspectos materlales de conformidad con los criterios contables aplicables a
Instituciones del Sector Asegurador en México, emitidos por la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas.

Parrafo de énfasis

7. Como se menciona en-la-nota-21-alos estados financieros, con la: entrada en vigor
de la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas, | __""55CJrcu|ar Unica de Seguros y
Fianzas, a partir del 1° de enero de 2016, beran considerar 0|ertos cambios
contables que afectaran la Valuamon presentacm revelacion . :en los estados
financieros. La Admnmstracaon de la Institucion aln se encuentra evaluando los
efectos que pucheran presentar dichos . camblos en [a | 'resentacmn de sus estados

financieros.

Prieto, Ruiz bt

Ciudad de México, a 22 de febrero de 2016.




Stowart Titlo Guaranty se Méxice, 5.A. do &.V.
(submﬂaﬂa de Stewart Titio Guaranty Company)

al M de da 2015 y 2014 Anexg "A"
{Cifras sxpresades en pesos)
2015 2074 2048 2014
Active Pasivo
Inverslonos 3 53,415 244 3 81,978,005 Rasorvas Tétnlcas 3 78,080,736 3 71,735 537
Valores y Oporacienos ton Productos Derlvados 93,815,244 91,668 812 Do Riesgos en Curso 558 672 3205 454
Ce Vida . -
Vaolores 106 051,590 87,763,220 De Accidantes y enformedades - -
Gubarnamentalos 106,051,510 87,783,225 Dofow 556,672 2.285,451
Empresns Privadas - N Flanzas en Vigor . -
Taea Conotida - -
Renta Variablo " . Do Obligacicnes Contractuales 75,404 084 68 461,078
Extravjoros. - . Por Sinlestros ¥ Vonsimisntes 4,254,253 3,275,622
Valuacion Nets (14,102, 722) (7.400,634) Por Sinlestron Courrldos y No Reportados 68,815,008 62,036,708
Doudores por lnteresos 1,868 450 1,303,218 Por Dividendos scbre Polizas -
Dividendes por Cobrar sebre Thulos de Capial - - Fondet do Seguron on Administracion . .
I=} Dateriero go Valores - - Por Primac en Deptsito 2,024,805 2,230,340
Veloroz Restringidos - .
{rvarsiones an Vialores dedos on Prostamo - - Do Pravislon - -
Vaiores Restringidoa - - Previgitn - "
Rissgos Catastroficos - -
op con Pry Oeriy - - Contingencia . -
Espotinles . .
Reporte . 310,002
Resorvas para Obligaclones Laborsles - u
Préstamos - -
Sobre Poilzax - - Acreadiores 4578 -
Con Gamntia - . Agentes y Ajuatadores . -
Cuirogratarios - - Fondow on Administracion de Pérdidas - -
Contratos de Ressegure Flnanclere - - Acreedorst por Responsabllidndas de Flanzes . .
Descuentas y Redescusntos - - Diversos 8,578 -
Cartera Vencida . M
Doudores por Intereces - - v Roati 208,872 2,120,858
(v) Estimacibn para Castigos . . Instituciones de Sepuros y Flanzes 290872 2,120,658
Cepdsltos Retenidos - -
Inmobliiarizs . . Otros Participacionss . -
inmyeblas - - Intermadiarios de Reasogure y Routlanzamisms - -
Valuacién Nets M -
{+) Dopreciacien - - Oporaciones con Productos Derlvados - -
Qisponibilldad: Financlamlentos Obtenidos: 2 k]
* Cajs y Bancox 8,108 a2 20,756 359 Emisién de Deude - -
_ . Per Obligsci No Sustap . . -
<o Convertirse on Acclonet. - -
Deudores: 370,081 220 344 Qtres Thuies do Créglte - -
Por Primas. - - Contratos de Reasagure Financlerc - .
Agentes y Ajustaderes - -
Oooumentos par Cobrar .- - Otron Pastvos - N 867,623 428 407
Prastamos sl Perscnal . - - ; ! pars a Perticlp de loz Trabajad on [e Lititte - .
. 370,081 228,344 IR [ "Previsiones para el Page de Impuaston. L. -
{~} Estimapeién par Castigos o - - . o Otras Obligaciones Be7,823 420,407
o . o - < Créditos Diferidos - -
Reassyuradores ¥ Reaflanzadores: 47,348,827 17,338,548 R
Ingtituciones de Segures y Flanzes IR - © - Sume del Paklve TT, 230 808 74785 552
Deposites. Retenidos s -
Particlpacion de Rensegurstiores por Sinlestros Pondiemas 17,049,756 15,215,868 .-Capital
Particlpacion do Reaseguradores por Rlesgas en Curso 208,872 2,420,658 BRI
Qtres Partlcipaciones - - - Capltal ¢ Fondo Soctal Pagada: 50,280 220 €0.280 229
de Ry gure ¥ . . - Capital & Fonds Social 60,280,228 60,280,229
Perticipacion de Reaflanzedoras on la Rva. de Flarzas on Vlger o e Capitsl & Fonde Ne Suscriic - -
{-] Estimacion para Castigos . .- . Capitel o Fendo No Extiblde - -
o ) ’ Acciones Propine Recompradss B -
inversicnes Pormanontes; . . - - SR .
Subsidinrles : o - B - nadas dd - -
Asocindns e - - * - .Chbligatoris a Capltal . . . -
Otrais Inverclones Pemnanentes IR - - .
R - Retiervas: : 4,839,121 4,108,261
Otrom adtivos: 14,522,808 16,442,010 . . Logat ) H 4,839,121 4,108,787
Mobiiarto y equipo - - Pura Adguisicién de Acclones Proplex - -
Pvarsos 10,302,588 10,062,588 Oae . -
Gastos Amortizebles 9507076 8,597,875 RERAE
{=} Amortizacion (3.437.605) (3.510.442) Superdvit par Valuacién ] hd
Resultados de Ejercicion Anterloros 5 jzgi9p00) 27,238,260}
Rewultado dol Ejercicle o is¥PdaT 5,308,281
Suma del Caphkal 54,038,036 42,458 551
Suma de? Activo 3 132,100,642 5 716,742,143 Suma do! Pazlve y Capital $ 132,160,842 3 118,742,142
Qrdon 2015 2014
Fendo de administracién i H 100,782 3 -
Cuentas do Registro 97,215,005 88,417,656
Pérdidus Flscales por Amortizar 49,485,047 57,214,801 -
El eapltal pagado incliyuys {a cantidad de $¢.00, moneds nacional, eriginada per |z cuplmilzuqén parcial del superavit por vaiuecidn de inmuebles.
do maner d ceflajedas en su conjunts, lag

Los presented Balatees Gonerales se formularon de conformidad con las disposiiiones ev?hlcu an malerie da contabilided por la Comislon Naclonal de Seguros y Fianzas,
¥ valuaren con apego & las sanas practicas (nstiucionsios ¥ a los

operaciones efectundas por la luktitucion hasta la fecha arrica
conforme al catflogo de cuentas en vigor.

Ins Cuslox se

legales y ¥y fuaron

Les p <! seran ap: oon por ¢ Conscjo balo Is resp lland de los fur gue (05 BUECTIbON,
Lo Estados Flnenclercx v lns Notas ¢e de Revelacion qw furmln porte Integrn/d Ios eatadas , puodon ser 1t on {nternet, Nttpiiwww, stowart.com,mx. Las Notes do revolacion se pusden accecar directamente on ol
TInk: hitp:winser. Slewart,com, Traon 6 lackon, paf,

El Dictarnen emitide por ol auditor axiemna, jos Estados Financleros y las
link http:iwwiw. stewalt. com. mx/downioad/557/201 5-F nancisk-Stataments

parte integronte de los Extados Flnaneieros dictaminades, se ublzaran pars su coneulta en Internet, an ln paging
ncierosDictarmingdos. pdf, B partic de fos sesentn dlag nbtwroles sigulentes ol clerro del elercicis 2015,

A stewarteom.mx, &

en las cuentas que comesponden

In Alejandro Ramirez Gasca, miembeo de Prigte, Rulz da Velssco y Cla. S.C., Sctiedad controtots pars prostar 1os sotvicios de auditeria oxtorna a esta Institucian; asimismo,

enel

Las netas adjuntas forman parte ]



Stewart Title Guaranty de México, S.A. de C.V,
{Subsidiaria de Stewart Title Guaranty Company)
Estades de resultados por los ejercicio terminados al 31 de diclembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en pesos) Anexo "B"
2015 2014
Primas
Emitidas $ 22,413,997 $ 12,742,250
) Cedidas (6,178,119} {3.089,338)
De Retencién 16,235,878 9,652,811
Ingremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso y de Fianzas en vigor (931,822) {10,127)
Primas de Retencién Devengadas 17,167,700 9,663,038
) Costo Neto de Adquisicién 1,900,274 1,559,159

Comisiones a Agentes
Compensaciones Adicionaies a Agentes
Comisiones por Reaseguro y Reaflanzamiente Tomado - -

Comisiones por Reaseguro Cedido - -
Cobertura de Exceso de Pérdida M -
Qtros 1,900,274 1,559,159
{+) Costo Neto de Sinlestralidad, Reclamaciones y Otras Obligaciones Contractuales {258,065} (456,285)
Sinlestralidad y Otras Obligaciones Contractuales (258,065) (456,285)
Sinlestralidad Recuperada del Reasegure No Proporcicnal - -
Reclamaciones . -
Utilidad Técnica 15,525,491 8,560,164
(-} Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas - -
Reserva para Riesgos Catastroficos - -
Reserva de Prevision - u
Reserva de Contingencia . -
Ctras Reservas - -
Resultado de Operaciones Andiogas y Conexas N ) - - ' -
Utilidad Bruta S e L 15,525,491 8,560,164
(} Gastos de Operacién Netos: - S Coenloey 7,536,230 6,601,922
Gastos Administratives y Operativos _ R I 5,617,079 4,682,771
Remuneraciones y Prestaciones al Perscnal A S - -
Depreciaciones y Amortizaciones o N 1,919,151 1,918,151
Utilidad de la Operaciéon . S R .. 7.989.261 1,958,242
Resultado Integral de Financlamiento - - _' I 4,547 886 3,350,049
De inversiones o T S 5,026,914 3,808,475
Por Venta de Inversiones S (. - (659,723}
Por Valuacion de Inversiones’ S L (5,011,400) (2,240,641}
Por Recargo sobre Primas . e DU . - -
Por Emision de Instromentos de Deuda R - -
Por Reaseguro Financlero 17,299 19,279
Otros 4,515,073 2,422,659
Resultado Cambiario - -
(-} Resultado por Posicién Monetaria u -
Participacién en el Resultade de Inversiones Permanentes - -
Utilidad antes de Impuestos a la Utilidad 12,537,147 5,308,291
(-} Provisién para el pago del Impuestos a Iz Utilidad - -
Utilidad antes de Operaciones Discontinuadas 12,537,147 5,308,291

Operaciones Discontinuas -
Utilidad del Ejercicle $ 12,637,147 $ 5,308,291

Los presentes Estados de Resultados se formularon de conformicad con las disposiciones en materia de contabilidad eritidas por la Comisidn Nacional de
Segures y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontréndose reflejados todos ios ingresos y egreses derivados de las operaciones efectuadas por
la institucién hasta la fecha arriba mencionada flas cuales se realizaren y valuaron con apego a las sanas practicas institucionaies y a las disposiciones
legales y administrativas aplicables, y fuercn régistradas en las cuentas que cormesponden conforme al catdlogo de cuentas en vigor.

Los presentes Estados de Resultados probados con posterioridad, por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que

los suscriben

Lic. Edu Davi .P/Ric;/afdo Medina Varela
} : Contador General

Las notas adiuntas forman parte inteqrante de estos estados financieros.
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Stewart Title Guaranty de Méxlco, S.A. de C.V,
(Subsidiaria de Stewart Tile Guaranty Company)
Estados de flujos de efectivo por los ejerciclos terminados ai 31 de diclembre de 2015 y 2014

{ Clfras expresadas en pesos ) : Anexo D"
2015 2014
Resultado neto $ 12,537,147 3 5,308,291
Ajustes per partidas que no Impllcan flujo de efectivo:
Utilidad o Pérdida por Valorizacion Asoclada a Actividades de Inversién y Financiamiento (5,011,400} (2,240,642)
Estimacion por Irecuperabitidad o Ditfell cobro - -
Depreciaciones y Amortizaciones 1,918,151 1,919,152
Ajuste o Incremente a las Reservas Técnicas (4,243,130) (2,122,620)
Impuesto a la utilidad causado y diferide 3g2.352 {206,638}
5,584,120 2,657,543
Actividades de operacién:
Cambic en Cuentas de Margen - - -
Cambic en Inversiones en Valores ) (16,278,859} (1,711,863)
Cambio en Deudores por Reporto 310,092 {310,082)
Camblo en Préstamos de Valores (activo) - -
Camblo en Derivados {active) . -
Cambio en Primas por Cobrar . 993,842
Cambio en Deudores (107,246) 1,107,314
Cambio en Reaseguradores y Reaflarnzadores ) - 555,594 41,653
Cambic en Bienes Adjudicades . .
Cambio en Otres Activos Cperativos . -
Cambio en Obligaciones Contractuales y Gastos Asociados a la Sinlestralidad {2,033,985} 613,097 -
Cambio en Acreedores por Reporto - -

Cambio en Colaterales Vendidos o Dados en Garantia - B
Cambio en Primas en Depésito . - .

Cambic en Otros Pasives Operativos 6,575 -
Cambio en Instrumentos de Cobertura - -
Flijos netos de efectivo de actividades de operaclén (17.547,828) 733,951

Actividades de Inversién:

Cobros por disposicién de Inmuebles, Mobiliario y Equipe - -
Pagos por adquisicion de inmuebles, Mobiliarioy Equipo - - “
Cobros por disposicién de Subsidiarias y Asocladas - - .- : L - -

Pagos por adquisicion de Subslidiarias y Asocladas . . . St e - .
Cobros por disposiclén de otras inversiones Permanentes . - - L - -
Pagos por adquisicién de otras Inversiones Permanentes - - S T - -
Cabros de Dividendos en Bfective’ . B SR L . -
Pagos por Adguisicion de Activos Intangibles o e S - -
Cobros por Disposicion de Activos de Larga Duracion D|spombles para la Venta - LT . -

Cotros por Disposicién de Otros Agtivos de Larga Duracisn e - .
Pagos por Adquisicidn de Qtros Activos de Larga Duiracion ) s - -
Cobros Asoclados a (nstrumentos de Cobertura (ge partidas cublertas relacionadas con A B “
actividades de inversiony - . ) _ - M
Pagos Asoclados a Instrumerttos de Cobertura (de partidas cublertas relaclonadas con S - -
actividades de inversién) - - .o - RERRERR - -
FluJos netos de efective de actlv!dades de inverslén : R - -

Activigades de Flnanclamient'o:' S R o .

Cobros por Emisidn de Acciones v . -
Pagos por Reembolsos de Capital Soclal - -
Pagos de Dividendos en Efectivo - -
Pagos Asociados a la Recompra de Acciones Proplas - -

Cobros por la Emision de Obligaciones Subordinadas con Caracteristicas de Capital - -
Superavit por Valuacién - .
Pagos Asociados a Obligaciones Subordinadas con Caracteristicas de Capital - -
Flufos netos de efectlvo de actividades de financiamiento - -
Incremento neto de efective {11,963,708) 3,391,494
Aluste af flujo de efectivo por varlaclones en e tipo de cambio {2,688,808) (368,161)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 20,756,359 47,733,026
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo $ 6,103,842 $ 20,756,355

Los conceptos que aparecen en el presente estade se muestran de manera enunciativa mas ne limitativa,

Los presentes Estados de Flujos de Efectivo se fgrmularon de conformidad con las disposiciones en materla de contabilidad emitidas por la Cemisién Naclenal de
Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consisténte, encontrandose reflejades todos los flujos de efectivo derivades de las operaclones efectuadas per la institucion
hasta la fecha arriba mencionada, las cuales sefrealizaron y valuaron ¢on apego a ias sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables,

susctiben.

Lle, Edydrgt B C ¥, Ricardo Medina Varela
Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Stewart Title Guaranty de México, S.A. de C.V.
(Subsidiaria de Stewart Title Guaranty Company)

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Cifras expresadas en pesos) Anexo “E”

1. Actividad de la Institucion

Stewart Title Guaranty de México, S.A. de C.V., (la Institucion) fue constituida el 14 de
marzo de 2001 e inicié operaciones el 30 de noviembre de ese afio. Asimismo, cuenta con
autorizacion del Gobierno Federal, por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP), a través del oficio numero 731.1/321655 del 6 de junio de 2001, para
operar como Institucion de Seguros regulada por la Ley de Instituciones de Seguros y
Fianzas (LISF); asi como, por las disposiciones de la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas (fa Comisién), como 6rgano de inspeccién y vigilancia de estas Instituciones.

El objeto sccial de la Institucién es practicar el seguro en la operacidn de dafios en el ramo
de diversos. La principal actividad de la Institucién es vender pélizas de seguro de
propiedad inmobiliaria, a través de las cuales se cubre al asegurado contra riesgos
derivados de la adquisicion de inmuebles. PR

La Institucion es Subsidiaria de Stewart Title Guaranty Company, Sociedad de origen
estadounidense. - i :

La Institucién no cuenta con empleados y los servicios administrativos los recibe de un
tercero. - R

2. Bases de formulacion de los estados financieros

Los estados ﬁnénci'éros adjun'fo's' al 31 de diéie'hibre de 20:'1 5 y 2014, estan sujetos a la
aprobacion de la Comision, quien cuenta con la facultad de ordenar las modificaciones que
considere pertinentes.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, que se acompaifian, cumplen
cabalmente lo establecido por el marco de informacién financiera general aplicable a
instituciones de seguros, establecido por la Comisién, de acuerdo al Anexo | Transitorio de
la Circular Unica de Seguros y Fianzas (CUSF), Capitulos 19.5 “Criterios relativos al
esquema general de contabilidad” y 19.6 “Criterios para la aplicacion particular de las
normas de informacidn financiera®, el cual, en términos generales, se conforma como
sigue:

« Criterios 0 pronunciamientos contables emitidos por la Comision.
« Normas de Informacién Financiera (NIF) y las Interpretaciones de las NIF (INIF)

emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C.
(CINIF), con excepcidn de la NIF A-8 “Supletoriedad”, cuando:
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v A juicio de la Comisién y considerando que realizan operaciones especializadas, sera
necesario aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad especifico.

v Exista pronunciamiento expreso por parte de la propia Comision.

v Se trate de operaciones que no estan permitidas o estén prohibidas, o bien, no estén
expresamente autorizadas a estas Instituciones.

Boletines emitidos por la Comisién de Principios de Contabilidad (CPC) del Instituto
Mexicano de Contadores Publicos (IMCP) que no hayan sido modificados,
sustituidos o derogados por las nuevas NIF.

En aquellos casos en que no existe algln criterio de valuacion, presentacién o revelacion
para alguna operacion, emitido por el CINIF o por la Comision, la Institucion debera hacerlo
del conocimiento de la Comisién, para que lleve a cabo el analisis y, en su caso, la emision
del criterio correspondiente.

La Institucion observd las NIF que emite el CINIF sobre temas no previstos en los criterios
de contabilidad que emite la Comision, siempre y cuando:

l. Estén vigé-rifés con cafécte”r'de defi nitiVo-- 5
l. Nosean aphcabies de manera anttclpada

lIl.  No contravengan la fi Iosofla y los conceptos generales establecidos en los criterios
de contabzhdad para las Instituciones, y :

V. No exista pronunmamlento eXpreso por. parte de la Comisién, entre otros, sobre
aclaraciones a la normas particulares contemdas en la NIF que se emita, o bien,
respecto a su no aplicabilidad. .

A partir del 1° de enero de 2015, entraron en vigor las siguientes NIF y algunas mejoras a
las NIF y Boletines emitidos por el CINIF, las cuales han sido adoptadas por la Institucion
de manera retrospectiva en la preparaciéon de los estados financieros, en la nota 3 se
divuigan las nuevas politicas contables y en su caso, los efectos de adopcion:

Nuevas NIF e INIF vigentes a partir de 2015:

NIF B-12 “Compensacién de activos financieros y pasivos financieros”.

NIF C-11 “Capital contable”.

NIF C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital”.
NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”.

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”.

INIF 21 “Reconocimiento de pagos por separacion de los empleados”.
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Mejoras a NIF y Boletines que generan cambios contables:

NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”.
Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, actives y pasivos contingentes y compromisos”.

Mejoras a NIF que no generan cambios contables:

NIF B-6 “Estado de situacién financiera”.

NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros”.

NIF B-15 “Conversién de monedas extranjeras”.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar’.

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”.

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”.

A continuacién se indican algunas de las principales diferencias entre las practicas
contables establecidas por la Comisién y las NIF;

a) NIF B-3 “Estado de resultado integral”. Establece reglas de presentaciéon para el

b)

resultado integral, incluyendo los otros resultados integrales (ORI). Para la
presentacion. del resultado’ “integral permlte dos’ ‘opciones: 1) presentar en un Gnico
estado todos 10s rubros que conforman la utilidad o ‘pérdida neta y los ORI para llegar
al resultado integral; 2) presentar el resultado integral en dos estados separados, un
primer estado-denominado “estado de resuitados” Gnicamente con los rubros que
conforman la" Utllidad o perdlda neta ‘del periodo y ‘un segundo estado denominado
“estado de otros resultados integrales”, debiendo partir de la utilidad ¢ pérdida neta del
periodo y ensegunda los ORI para llegar al resultado mtegral

De acuerdo con los crltenos contables contemplados en la circular Unica las
Instituciones de Seguros no contemplan Ia emision del estado de resultado integral en
un estado o en dos estados, por lo que no se contemplan los cambios de la aplicacion
de esta NIF en la emision de los estados financieros de 2015 y 2014.

NIF B-6 “Estado de situacion financiera”. Precisa en una sola norma la estructura del
estado de situacion financiera; asi como, las normas de presentacién y revelacion
relativas, haciendo énfasis en la separacion de los activos y pasivos a corto y largo
plazo. De acuerdo con los criterios contables de la Comisién en el balance general
algunos rubros y su clasificacion difieren de la requerida por la NIF, principalmente
porque no se presentan de acuerdo con su disponibilidad, exigibilidad; y en algunos
casos no se presentan saldos netos.

La capitalizacion de activos intangibles de conformidad con la NIF C-8 “Activos
intangibles”, sélo serd aplicable previa autorizacién de la Comisién. No se requerira
aprobacion para el registro del crédito mercantil, si se tienen reconocidas en
contabilidad a la fecha de entrada en vigor de dicha NIF. Los créditos mercantiles
deberan determinarse a su valor conforme a la NIF B-7 “Adquisicién de negocios” y
sujetarse a pruebas de deterioro de conformidad con el boletin C-15 “Deterioro en el
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valor de los activos de larga duracién y su disposicién”. Al 31 de diciembre de 2015 y
2014 la Institucion no tiene activos intangibles.

d) El reconocimiento de los efectos de la inflacién. La Institucidn reconoce los efectos de
la inflacion en la informacién financiera conforme a las disposiciones establecidas en la
circular Gnica capitulo 22.1.2 de la Comisién, en donde se definen dos entornos
econdmicos en los que puede operar la Institucién: a) inflacionario, cuando la inflacion
es igual o mayor que el 26% acumulado en los tres ejercicios anuales anteriores
(promedio anual de 8%) y b) no inflacionario, cuando la inflacién es menor que dicho

26% acumulado.

e) El reconocimiento de ingresos y gastos en un ejercicio diferente a aquel en el cual se
generaron, de algunas operaciones de reaseguro (participacién de utilidades por
reaseguro cedido y cobertura de exceso de pérdida).

3. Resumen de criterios y politicas contables significativas

Los principales criterios y politicas contables de la Institucién seguidas en la preparacién
de estos estados ﬁnancieros Se resumen a continuacién.

La presentamon de algunos rubros Y su ciasn" cac:on dlf ieren de la requerida por las NIF,
principalmente porque no se presentan de acuerdo con su disponibilidad, exigibilidad; y en
algunos casos no se presentan saldos netos: :

a) Reconoclm;__en:to de los efectos de la inflacién

Hasta el 31 de diciembre de 2007, la Institucion reconocia los efectos de la inflacién en la
informacion financiera conforme a las disposiciones establecidas en la Circular Unica de
seguros de la Comisién. Con la-aplicacion de las dlsposm[ones citadas, difieren de lo
establecido en la'NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, como se describe a continuacién:

- Aun cuando la citada Circular tiene el propésito de homologar las reglas y practicas
contables en lo relativo a la reexpresion de los estados financieros con las NIF, los
criterios adoptados para la reexpresion de los estados financieros presentan
discrepancias en el tratamiento de los siguientes conceptos:

l. En un entorno no inflacionario, la Institucion debe practicar avalios a sus
inmuebles cuando menos cada dos afios de conformidad con la Circular Unica
vigente, aunque no se reconoceran los efectos de la inflacién por el periodo en
que se encuentren vigentes, hasta en tanto no se practique un nuevo avallo; el
incremento determinado entre la diferencia de la Gltima reexpresién contra los
avallos debera registrarse como “Incremento por valuacion de inmuebles” contra
el “Superavit por valuacion de inmuebles”.
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{l.  En un entorno inflacionario, la Institucion debe reconocer los efectos de la inflacién
en la informacion financiera aplicando los criterios establecidos en las reglas
vigentes, los cuales presentan las siguientes diferencias con las NIF:

- Reserva matemdtica y para riesgos catastréficos: Estas reservas reciben el tratamiento
de partidas no monetarias.

- Actualizacién de inmuebles: Se obliga la utilizacién del método de costos especificos
para la valuacién de inmuebles, en vez de la actualizacién mediante la aplicacion del
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC).

De acuerdo con la NIF B-10 “Efectos de la inflacién” la Institucién se encuentra en un
entorne econdmico no inflacionario, ya que la inflacion de los Gltimos 3 afios en Ia
economia mexicana ha sido inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia
debe considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1° de enero de 2008 se
suspendid el reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacion financiera.

Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de los estados
financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos histéricos, modificados por los
efectos de la mﬂac;on en la mformacmn fi nancrera reconomdos hasta el 31 de diciembre de
2007.

La inflacion acumulada de los uttlmos tres ejerclcms al 31 de diciembre de 2015 y de 2014
asciende a 10. 62% ya11.62%, respectlvamente

b) Inversnones en' va!ores

Las inversiones se valuan y registran de conformldad con’ su clasificacién, tomando como
base la intencién que se tenga respecto de la utllldad de los: tstulos asi como, la capacidad
financiera al momento de realizar la inversién:

Titulos de deuda:

Para financiar la operacion. Son aquellos que la Institucion tiene en posicidén propia, con
fa intencién de cubrir siniestros y gastos de operaciéon. Al momento de la compra, los
titulos adquiridos para financiar la operacién se registran a su costo de adquisicion. El
devengamiento del rendimiento de los titulos de deuda, se realiza conforme al método de
interés efectivo o linea recta, segun corresponda de acuerdo a la naturaleza del mismo.
Dichos rendimientos se reconocen como realizados en el estado de resultados.

La inversion original de los titulos de deuda cotizados (se incluyen los titulos a descuento)
se valla a su valor neto de realizacion, tomando como base los precios de mercado dados
a conocer por los proveedores de precios, o bien, por publicaciones oficiales
especializadas en Mercados Internacionales. En caso de que éstos no existieran se
tomara el Ultimo precio registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de la valuacion,
dicha valuacion se debera realizar al cierre de cada mes. La inversion original de los titulos
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de deuda no cotizados se valla a su valor razonable, el cual debera obtenerse utilizando
determinaciones técnicas del valor razonable. Los ajustes resultantes de las valuaciones
se llevaran directamente contra los resultados del ejercicio.

Para conservar a su vencimiento. Son aquellos que se mantienen a su vencimiento
cuando [a Institucién cuenta con la capacidad financiera, sin menoscabo de su liquidez. Al
momento de la compra, los titulos adquiridos para conservar a su vencimiento se registran
a su valor razonable. Los costos de transicion por la adquisicion de los titulos se
reconoceran en [os resultados del ejercicio en la fecha de adquisicién y se valuaran a su
costo amortizado. El devengamiento del rendimiento de esta categoria, sera igual al de los
titulos de deuda adquiridos para financiar la operacion. Las inversiones originales de los
instrumentos de deuda cotizados y no cotizados en bolsa, se valian con base al método
de interés efectivo o linea recta, dédndole efecto contable a esta valuacion al cierre de cada
mes de que se trate. Los ajustes resultantes de las valuaciones determinadas se llevaran
directamente contra los resuitados del ejercicio.

Disponibles para la venta. Son aquelios activos financieros que no son clasificados como
inversiones a ser mantenidas para su vencimiento o activos financieros clasificados para
financiar la operacién. Al momento de la compra,:se registraran a su ¢osto de adquisicion.
E! devengamiento del rendimiento de esta categona sera igual al de los titulos de deuda
adquiridos para fi fnancnar la operac:1on

Estos activos fi nanmeros se valuan igual que Ias mversnones en valores para financiar la
operacion. El resultado por valuacién; asi como, su correspondlente efecto por posicidn
monetaria deberan ser reconocidos en el Capital Contable, en las cuentas de superavit o
deficit por valuacién de valores, de titulos de .deuda .dlsponlbles para la venta segin
corresponda, hasta en tanto dichos instrumentos financieros no se vendan o se transfieran
de categoria. Al momento de su venta los efectos reconocidos anteriormente en el Capital
Contabie, deberan reconocerse en los resultados del periodo.

Disponibles para [a venta. Son aquellos activos financieros que no son clasificados como
inversiones a ser mantenidas para su vencimiento o activos financieros clasificados para
financiar la operacion. Al momento de la compra, se registraran a su valor razonable. El
devengamiento del rendimiento de esta categoria, sera igual al de los titulos de deuda
adquiridos para financiar la operacién.

Estos activos financieros se valUan igual que las inversiones en valores para financiar la
operacion. El resultado por valuacion; asi como, su correspondiente efecto por posicion
monetaria deberan ser reconocidos en el capital contable, en las cuentas de superavit o
déficit por valuacion de valores, de titulos de deuda disponibles para la venta segun
corresponda, hasta en tanto dichos instrumentos financieros no se vendan o se transfieran
de categoria. Al momento de su venta los efectos reconocidos anteriormente en el capital
contable, deberan reconocerse en los resultados del periodo.
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Titulos de capital:

Para financiar la operacion. Son aquellos que la Institucion tiene en posicién propia, con
la intencién de cubrir siniestros y gastos de operacion. Al momento de Ia compra, los
titulos adquiridos para financiar la operacién se registran a su costo de adquisicion. Las
inversiones en acciones cotizadas, se vallian a su valor neto de realizacién, tomando
como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios o por
publicaciones oficiales especializadas en Mercados Internacionales. Unicamente en caso
de que estos no existieran se tomara el ultimo precio registrado tomando como precio
actualizado para valuacion el valor contable de la emisora o el costo de adquisicion, el
menor, déndole efecto contable a la valuacion al cierre de cada mes de que se trate. Los
ajustes resultantes de la valuacion se registraran directamente a resultados.

Disponibles para su venta. Son aquellos que la Institucion tiene en posicion propia, sin la
intencion de cubrir siniestros y gastos de operacién. Al momento de la compra, los titulos
capital adquiridos para mantenerios disponibles para su venta se registran a su costo de
adquisicidon. Las inversiones en acciones cotizadas, se valian a su valor neto de
realizacién, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los
proveedores de precios o por publicaciones - oficiales especializadas en Mercados
Internacionales. En caso de que éstos no existieran se toma el dltimo precio registrado
dentro de los 20 dias habiles previos al de la valuacién. De no existir cotizacion de
acuerdo al plazo. anterior, se toma como precioactualizado para valuacién el valor
contable de la emisora, dandole efecto contable a la valuacién al cierre de cada mes de
que se trate. L

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el 99% 'y 98% respectivamente, de las inversiones en
valores corresponde a inversiones en titulos:de deuda mismas que fueron clasificadas
para financiar [a operacion y se valuaron conforme a los precios de mercado dados a
conocer por el proveedor de precios. i '

Disponibles para su venta. Son aquellos que la Institucién tiene en posicién propia, sin la
intencion de cubrir siniestros y gastos de operacién. Al momento de la compra, los titulos
capital adquiridos para mantenerlos disponibles para su valor razonable. Las inversiones
en acciones cotizadas, se valuaran a su valor neto de realizacion, tomando como base los
preciocs de mercado dados a conocer por los proveedores de precios o por publicaciones
oficiales especializadas en Mercados Internacionales. En caso de que éstos no existieran
se tomara el Gltimo precio registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de la
valuacién. De no existir cotizacion de acuerdo al plazo anterior, se tomara como precio
actualizado para valuacion el valor contable de la emisora, dandole efecto contable a la
valuacion al cierre de cada mes de que se trate.

El resultado por valuacién incrementara o disminuira segln corresponda a las cuentas de
capital denominadas superdvit o déficit por valuacién de valores de titulo de capital
disponibles para la venta.
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Regimen de inversiones:

Mediante las “Reglas para la Inversién de las Reservas Técnicas de las Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros” se establecen los titulos y valores autorizados, las
caracteristicas de las instituciones que administraréan dichos recursos y los limites de
inversion (por tipo de valores: titulos, bienes, créditos, reportos u otros activos y por emisor
o deudor). Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Institucion efectué las inversiones
requeridas para cubrir dichas reservas.

Adicicnalmente, las disposiciones legales obligan a efectuar inversiones especificas para
cubrir los siniestros en litigio y reconocer el pasivo correspondiente. Los rendimientos
generados son reconocidos como un incremento al pasivo hasta la conclusién de los
litigios. Cuando las resoluciones son favorables para la Institucion, los intereses se
registran en resultados, en caso contrario, se aplican en forma integra al pago de los
adeudos. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucion no cuenta con reservas
obligadas por siniestros en litigio. '

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, el requerimiento de cobertura de las reservas técnicas,
se tiene adecuadamente cubierto. Al 15 de febrero de 2016, fecha del dictamen del auditor
externo actuarial, -el requerimiento de cobertura de'las reservas técnicas, se tiene
adecuadamente cubierto. B o o

c) Disponibiii’dadés

Esta representado por el saldo de las cuentas bancarias y por los fondos fijos de caja. Las
dispenibilidades se valian a su valor nominal; en el .caso de moneda extranjera, la
diferencia que resulte de la valuacion de las divisas, se registrara en resultados en la
cuenta denominada cambios. Los rendimientos ‘que generan se registran en los resultados
conforme se devenguen. _ R

d) Deudor por prima

El deudor por prima pendiente de cobro representa los saldos de primas con una
antigliedad menor a 45 dias de vencidas. De acuerdo con las disposiciones de la
Comision, las primas con antigliedad superior a 45 dias se cancelan contra los resultados
del ejercicio, incluyendo, en su caso, las reservas técnicas y el reaseguro cedido relativo.

e) Mobiliario y equipo

El Mobiliario y. equipo, se expresan como sigue: 1) Adquisiciones realizadas a partir del 1°
de enero de 2008, a su costo histérico y 2) Adquisiciones realizadas hasta el 31 de
diciembre de 2007 de origen nacional, a sus valores actualizados determinados mediante
la aplicacién a sus costos de adquisicion de factores derivados del INPC.
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La depreciacién se calcula por el método de linea recta con base en las vidas dtiles de los
activos estimadas por la Administracion de la Institucién, aplicadas a los valores
actualizados, como sigue:

Concepto %
Equipo de computo _ 30

Los activos de larga duracién como son el mobiliario y equipo y los gastos amortizables
son considerados como de vida definida, los cuales son sometidos a pruebas de deterioro,
so6lo cuando existen indicios del mismo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existieron
indicios de deterioro en los activos de larga duracién con vida definida, por lo que no se
realizaron las pruebas anuales requeridas, y no se identificaron activos de larga duracion
con vida indefinida.

f) Gastos amortizables

En el gjercicio de 2013 la Administracion de la Institucion decidid iniciar la amortizacion del
software que se-tenia registrado como un pago’ anticipado. El software se registra a su
costo de adquisicién. La amortizacion se calcula por el metodo de linea recta con base en
la vida Gtil de Ios actlvos esttmada por la Admlnlstracwn de Ia Institucién, a un plazo de 5
anos.

g) Reservas técnicas
- Dictamehédtuaria[ (validacién de inféirr'r'aacién')-f- S

De conformidad- con las dlSpOSlC]OHeS en V|gor Ias reservas tecmcas son dictaminadas por
un actuario independiente.

Dicho dictamen de fecha 15 de febrero de 20186, cita textualmente lo siguiente:

“‘Hemos examinado las Reservas Técnicas de la Operacion de Darios, al 31 de diciembre
de 2015, valuadas por la Administracion de Stewart Title Guaranty de México, S.A. de C.V.

La cuantificacién de las Reservas Técnicas es responsabilidad de la administracion de
esta Institucion, mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichas
reservas con base en la Auditoria Actuarial practicada.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con los estandares de Practica de
Auditoria Actuarial del Colegio Nacional de Actuarios, los cuales requieren que la Auditoria
sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de
que la cuantificacion de las reservas estd libre de errores importantes, que ha sido
realizada bajo las disposiciones legales vigentes, y con base en principios actuariales
comlinmente aceptados.
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La Auditoria Actuarial consiste en el examen de la evidencia que soporta las cifras, incluye
la evaluacion de la metodologia empleada, los esténdares de préctica actuarial utilizados
para el calculo de cada reserva técnica, asi como las estimaciones significativas que en su
caso se hubieran realizado en su cuantificacién.

Por lo antes mencionado, considero que nuestros examenes proporcionan una base
razonable para sustentar que, en nuestra opinién, las Reservas Técnicas de la Institucion
constituyen, al 31 de diciembre de 2015, un monto razonable para hacer frente a sus
obligaciones, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con base a
principios actuariales cominmente aceptados.

La Auditoria Actuarial de las Reservas Técnicas de Darios al cierre del ejercicio de 2015,
fue planeada y orientada a cubrir los siguientes aspectos:

1- Validacion de la integridad y calidad de la Informacién sujeta de auditoria
2- Validacién del calculo de las reservas técnicas

3- Correspondencia en el: reglstro contable de Ias reservas

4- Reaseguro : S

5- Suficiencia

8- Avances logrados de trregularldades detectadas en auditorias anteriores
7- Control Interno - =

A continuacién, se presenta un resumen metodologlco sobre los trabajos realizados para
verificar cada uno de estos aspectos.

Los trabajos de vahdacmn de la informacioén, estan onentados a verificar que el universo
que constituye la obhgamon sea considerado en su totalidad para efectos de la valuacién,
y que la calidad de la informacién sea en términos generales, apta para efectos de
Auditoria.

- De riesgos en curso

Validacion de la informacion proporcionada en los archivos de produccion de primas
emitidas, cedidas, retenidas y comisiones, contra las cifras reportadas en ia balanza de
comprobacion de cada mes.

Validacién de la calidad de la informacién alimentada en su sistema de valuacion, llevando
a cabo una inspeccion fisica de expedientes de pdlizas seleccionados mediante muestreo
estadistico, para lo cual se constatdé que ésta, coincidiera con ia contenida en ios
expedientes respectivos.
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- De obligaciones contractuales

Para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros

- Validacion de la informacion proporcionada en el inventario de siniestros pendientes de
pago, contra las cifras reportadas en la balanza de comprobacién de cada mes.

- Analisis sobre los siniestros pagados segtn sus registros contables y el archivo de pagos
proporcionado para efectos de Auditoria para cada uno de los ramos de la cartera.

- Validacién de la calidad de la informacion alimentada en su sistema de valuacién,
llevando a cabo una inspeccién fisica de expedientes de siniestros seleccionados
mediante muestreo estadistico, para la cual se constaté que ésta, coincidiera con la
contenida en los expedientes respectivos, a efecto de verificar posibles inconsistencias en
cuanto a:

a) Siniestros reservados que a la fecha de valuacién se encuentran totaimente
pagados y/o;

b) Siniestros pendlentes de pago que aun no. han sido reservados a la fecha de
valuacion.

Por siniestros: ocurr:dos y no. reportados Val[dacmn de la informacion proporcionada
en los archivos de primas em:tldas cedidas, contra las mfras reportadas en la balanza de
comprobacion de cada mes.

h) Captacion de mgresos
Corresponden a Ia venta de pohzas de seguros por las operacaones de dafios.

Las primas por cobrar se reconocen en el mome'nto en que la Institucién emite las cartas-
compromiso, con base en las cuales se emiten las pélizas relativas una vez que el
inmueble, objeto del seguro, legalmente pasa a ser propiedad del asegurado (escrituras
del inmueble notariadas). De acuerdo con lo previsto por la Ley sobre el Contrato de
Seguro, las primas que no hayan sido cobradas en un plazo de 30 dias, se deberdn
cancelar automaticamente. En la practica las Instituciones de seguros conceden 15 dias
adicionales antes de realizar la cancelacion. La Institucién, por el proceso gue tiene para el
reconocimiento de las primas por cobrar y considerando gue al momento de [a suscripcién
de las pdlizas los riesgos cubiertos ya han sido ocurridos, lleva a cabo la cancelacién de
las primas con antigledad superior a 30 dias, y solamente considera como computables
para efectos de la cobertura de las reservas técnicas aquellas con una antigliedad de
hasta 30 dias, conforme a las reglas relativas.

i} Costo neto de adquisicién

El costo neto de adquisicion lo constituyen principalmente los honorarios por servicios de
investigacion.
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J} Costo neto de siniestralidad

El costo neto de siniestralidad comprende los gastos legales de los riegos cubiertos al
tener conocimientos de los siniestros ocurridos, las provisiones a la reserva por siniestros
ocurridos y no reportados netos de la recuperacién de los siniestros derivados de las
operaciones de reaseguro cedido.

K) Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta (ISR) diferido se registra por el método de activos y pasivos con
enfoque integral. Bajo este método se reconoce un impuesto diferido para todas las
diferencias entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos; asi como, por las
pérdidas fiscales por amortizar y los créditos fiscales no usados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas
en la Ley del [SR (LISR) que se aplicardn a la utilidad gravable en los afios en que se
estima que se revertirdn las diferencias temporales. El impuesto diferido activo sélo se
registra cuando existe una alta. probablhdad de recuperacnon

f) Actual:zacmn del caprtal contable

Hasta el 31 de dlc:iembre de 2007 la actuallzacmn del capltal social, la reserva legal y los
resultados acumulados, se determiné aplicando factores derivados del INPC, vy
representaba la’ cantidad necesaria para convertir las’ aportaciones de los acmonlstas la
reserva legal y Ios resuEtados acumulados a pesos equwalentes a los de cierre de 2007.

La actuahzacson deI capital contable se dlstrlbuyo entre cada uno de los rubros que le
dieron origen, consecuentemente cada uno se presenta integrado por la suma de su valor
nominal y su correspondiente ‘actualizacion hasta 2007. :

m) Operaciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a ia fecha
en que se realizan. Los activos y pasivos en moneda extranjera se actualizan utilizando los
tipos de cambio aplicables al cierre de cada periodo y del afio. Las fluctuaciones
cambiarias forman parte del resultado integral de financiamiento, afectando directamente
los resultados del ano.

n) Utilidad integral

Se integra por la utilidad neta del ejercicio presentada mas los efectos por conversién, mas
los efectos por valuacion de los instrumentos financieros disponibles para su venta en el
estado de resultados, mas otras partidas que representan una ganancia del periodo
reflejados en el capital contable que no constituyen aportaciones, reducciones vy
distribuciones de capital. Los importes de la utilidad integral de 2015 y 2014, se expresan
en pesos mexicanos historicos.
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4. Posicidon en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucién tenia activos y pasivos en dodlares
americanos, como se muestra a continuacién:

Ddlares americanos

2015 2014
Activos monetarios 7,115,824 6,790,857
Pasivo monetarios 4,968,435 4,683,342
Posicién monetaria activa, neta 2,147,389 2,107,515

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el tipo de cambio, en pesos mexicanos, vigente fue de
$17.2487 y $14.7414 por ddlar americano, respectivamente. Al 22 de febrero de 2016,
fecha de emision de estos estados financieros dictaminados, el tipo de cambio, en pesos
mexicanos vigente es de $18.2762 por délar americano.

5. Inversiones en valores
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones en valores se integran de la siguiente
manera: S 3 : S
o 2015
Valor de Cotizaciéon - . . '~ Costo de Adquisicion

_ Monto - Participacion =~ Monto Participacion
Moneda Nacional: s e

Gubernamentales  $ 14,407,536 ~ 15% '$ 27,871,565  10%
Privados de renta

Variable - % - %
Deudores por
Intereses 1,866,456 1% - %
Moneda Extranjera
Gubernamentales 77,541,252 84% 64,077,223 90%

Total $ 93,815,244 $ 91,948,788
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2014
Valor de Cotizacion Costo de Adquisicion
Monto Participacion Monto Participacion
Moneda Nacional:
Gubernamentales $ 6,322,686 10% $ 6,313,631 9%
Privados de renta
Variable - 1% 310,067 1%
Deudores por
Intereses 1,306,244 2% - 0%
Moneda Extranjera
Gubernamentales 54,039,883 87% 61,449,598 90%
Total | o $ 68,073,296

$ 61,668,813 v

6. Disponibilidades )

El saldo de disponibilidades, se integra principalmente por fondos de efectivo y depésitos
bancarios, todos estos de gran liquidez y sujetos a riesgos poco significativos de cambios
en su valor. La integracion de dicho saldo se muestra a continuacion:

2015 2014

S Concepto

Caja $ 2,000 % 2,000
Bancos 6,101,842 20,754,359
Total $ 6,103,842 $ 20,756,359

7. Mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el mobiliario y equipo se integra de la siguiente
manera:

Concepto Importe
Equipo de computo $ 129,791
Menos: Depreciaciéon acumulada 129,791

Total $ -

Al 31 de diciembre de 2015, los activos con los que cuenta la Institucién se encuentran
totalmente depreciados.
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8. Gastos amortizables

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el software utilizado para la emisién de primas y su
amortizacion se describen a continuacion:

Concepto 2015 2014
Gastos del software “Steps” $ 9,597,875 $ 9,597,875
Menos — Amortizacién acumulada (5,437,595) (3,518,444)
Total $ 4,160,280 $ 6,079,431

El cargo a los resultados del ejercicio 2015 y 2014 por concepto de amortizacién, ascendio
a la cantidad de $1,919,152, para ambos ejercicios.

9. Analisis de las reservas técnicas

A continuacion se presenta el andlisis de: movimientos de las reservas técnicas mas
significativas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 respectivamente:

s ' S Saldos al 31
- Saldos al 1° B de
o de enero ' . e diciembre
Reservas Técnicas 2015 . Debe .. __ Haber 2015

Dafios e $  3,285451% 84642105 5735431 $ 556,672
De Riesgos en Curso - 3285451 8,464,210 5,735,431 556,672
Por Siniestros y Vencimientos 3,275,022 714,544 1,693,774 4,254,252
Por Siniestros Ocurridos y No
Reportados 62,936,705 2,139,724 7,818,028 638,615,009
Por Primas en Depasito 2,239,349 698,683 1,084,137 2,624,803
De Cbligaciones
Contractuales 68,451,076 3,552,951 10,585,938 75,484,064

Total $ 71,736,527% 12,017,161 $ 16,331,370 $§ 76,050,736
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Saldos al 1° Saldos al 31

de enero de diciembre

Reservas Técnicas 2014 Debe Haber 2014
Dafios 5 167531438 3,914272% 5524409 § 3,285,451
De Riesgos en Curso 1,675,314 3,914,272 5,524,409 3,285,451
Por Siniestros y Vencimientos 3,185,542 - 89,480 3,275,022
Por Siniestros Ocurridos y No

Reportados 59,092,464 - 3,844,241 62,936,705
Por Primas en Depésito 1,844 213 - 395,136 2,238,349
De Obligaciones Contractuales 64,122,219 - 4,328,857 68,451,076

Total $___ 65797533 3914272% 9,853266 $ 71,736,527
10. Saldos y operaciones con partes re!adioh‘éd'aé_ i

Al 31 de dlC!embre de 2015y 2014 los saldos y operac:ones mas importantes con partes
relacionadas Ios srgwentes

2015

Gastos
Pagos ylo
Compaiiia Deudor Acreedor anticipados compras
Stewart Title $ -$ 298872 § -$ 6,178,119

Guaranty Company

Stewart Title Limited - - . -
Total $ $ 298,872 $ -$ 6,178,119
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2014

Pagos Gastos y/o
Compania Deudor Acreedor anticipados compras

Stewart Title Guaranty
Company 3 -$ 2,113,397 $ - $ 3,080,331
Stewart Title Limited - 7,261 - 9,008
Total $ -$ 2120658 $ - $ 3,089,339

11. Pasivos contingentes

a) De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de
revisar hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la Gltima declaracion del ISR
presentada.

b) De acuerdo con la LISR, las Instituciones que realicen operaciones con partes
relacionadas estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la
determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los
que se utlllzanan con o entre partes lndependtentes £n operaciones comparables.

12. Capital contable
a) Capital soc:al

Al 31 de dlclembre de 2015 y 2014 el cap[tal socnal pagado de la Institucién estd
representado por 51,645,256 ‘acciones correspondlentes a'la Serie “E” y una accién
correspondiente a la Serie “M” todas con valor nominal ‘de $1.00 cada una. El capital
minimo fijo esta representado por 25,799,999, acciones Serie “E” y la accién Serie “M”.

La parte variable del capital sin derecho a retiro en ningln caso podra ser superior al
capital pagado sin derecho a retiro.

Ninguna persona fisica o moral podra ser propietaria de mas del 20% del capital pagado
de la Sociedad, excepto por los casos previstos en el articulo 49 de la LISF.

De acuerdo con fa LISF y con los estatutos de la Institucion, no podran ser accionistas de
ésta, ya sea directamente o a través de interpésita persona, gobiernos o dependencias
oficiales extranjeros. Cuando menos el 51% de las acciones de Serie “E” debe estar
suscrito, directa o indirectamente, en todo momento por la institucién financiera del exterior
0 por la sociedad controladora filial y solo podra enajenarse previa autorizacion de la
SHCP.




18

Anexo “E”

b) Reserva legal

La utilidad neta del afio, esta sujeta a la disposicion legal que requiere que el 10% de la
misma se traspase a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 75% del capital social
pagado. El saldo de la reserva legal no es susceptible de distribucién a los accionistas
durante la existencia de la Institucién, excepto como dividendos en acciones.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2015, los
accionistas de la Institucion aprobaron un aumento en ia reserva legal por $530,829 para

el ejercicio 2015.

c¢) Integracién del capital social pagado y resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social, la reserva legal y los resultados acumulados,

se forman como se muestran a continuacion:

Valor
Concepto nominal . .. Actualizacién. Total

Capital social pagado ©'$ 51,645256 $ 8,634,973 $ 60,280,229
Reserva legal : 4,625,556 13,564 4,639,120
Resultados de ejercicios e o

i o8 deas (13.948,338)  (8,571,322)  (22519,660)
Utilidad neta del ejercicio 12,537,147 o - 12,537,147
Total _$ 54859621 $ 77,215 $ _ 54,936,836

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social, 1a reserva legal y los resultados acumulados,

se forman como se muestran a continuacion:

Valor
Concepto nominal Actualizacién Total
Capital social pagado $ 51645256 $ 8,634,973 $ 60,280,229
Reserva legal 4,094,727 13,564 4,108,291
Resultados de ejercicios (18,666,938) (8,571,322)  (27,238,260)
anteriores
5,308,291 - 5,308,291

Utilidad neta del ejercicio

Total

$ 42,381,336 $

77,215 $ 42,458,551
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De acuerdo con la LISF, las pérdidas acumuladas deberan aplicarse directamente y en el
orden indicado a los siguientes conceptos: a las utilidades pendientes de aplicacién al
cierre del ejercicio, a las reservas de capital y al capital pagado. Asimismo, en ningun
momento el capital pagado deberéa ser inferior al minimo que determine la SHCP y, en
caso contrario, debera procederse conforme a lo establecido en dicha Ley.

La SHCP fija, durante el primer trimestre de cada afio, el capital minimo pagado que
deben tener las instituciones de seguros en funcién de las operaciones y ramos gue
tengan autorizados practicar.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital minimo pagado requerido a la Institucion es
de $27,424,395 y $26,945,969 , respectivamente, el cual esta adecuadamente cubierto.

d) Distribucién de utilidades y cuenta de utilidad fiscal neta

De acuerdo con la LISF, la Institucion no podra pagar dividendos antes de que la Comision
concluya la revisién de los estados financieros del _ejercicio dictaminado, excepto cuando
exista autorizacion: expresa de la Comisién, o blen cuando ésta, después de 180 dias
naturales siguientes a la pubhcacwn de’ Ios estados financieros, no comunique
observaciones a Ios mismos. :

En el caso de';dist_ribucién-'de utilidades ‘a los accionistas hasta por el monto de la
denominada “Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN)Y", no se generara impuesto sobre la
renta; por el excedente a este importe, el ‘mismo debera “multiplicarse por el factor de
1.4286 y aplicarle la tasa de impuesto del 30%, mismo que tiene la caracteristica de
definitivo y podra acreditarse contra el impuesto: sobre la renta del ejercicio o de los dos
siguientes. Este saldo es susceptible de actuallzarse hasta la fecha de distribucion
utilizando el INPC.

e) Cuenta de Capital de Aportacién

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo actualizado de la Cuenta de Capital de
Aportacion (CUCA), asciende a $78,305,071 y a $76,671,031 , respectivamente. En el
caso de reembolso a los accionistas, al excedente de dicho reembolso sobre este importe,
debera darse el tratamiento fiscal de una utilidad distribuida.

f) Margen de solvencia (no auditado)
De conformidad con la legislacién en vigor, Ia Institucion esta obligada a mantener activos

que le permitan cubrir el requerimiento de capital minimo de garantia, el cual se determina
con base en reglas especificas establecidas por la Comisién.
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Al 31 de Diciembre del 2015, la Institucién presenta un sobrante en su margen de
solvencia por $33,875,230 A continuacion se integra el margen de solvencia:

Concepto Importe
Capital minimo de garantia $ 7,711,809
Menos: Activos computables 41,587,039

Margen (sobrante) en el margen de Solvencia $ 33,875,230

Al 31 de Diciembre del 2014, la Institucién presenta un sobrante en su margen de
solvencia por $23,925,491. A continuacion se integra el margen de solvencia:

Concepto Importe
Capital minimo de garantia $ 4,638,098
Menos: Activos computables 28,563,589

Margen (sobrante) en el margen de Solvencia $ 23,925,491
g) Pruebade s't')'lv'_encia dinamica (no auaitadﬁ) e :

En cumplimiento con lo establecido en la disposicién transitoria 5 de la Circular Unica de
Seguros de fecha 22 de julio de:2015, emitida por la Comisién; un Actuario Independiente
llevéo a cabo la Prueba de Solvencia Dinamica sobre la condicién financiera de la
Institucion correspondlente al ejercicio de 2015, anahzando las condiciones financieras de
esta entidad por.un:periodo de 5 afios para: Ia operacion de Danos La opinién emitida por
dicho profesnonal a: Ia letra dice:

“He efectuado la: Prueba de So!vencra Dlnamlca sobre la COI’IdICIOI’I financiera de Stewart
Title Guaranty de México, S.A. de C.V., correspondiente al ejercicio 2014, con apego a las
disposiciones contenldas en la Clrcular Unica de Seguros, emitida por la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas.

Asimismo, he analizado las proyecciones de la condicién financiera de dicha Institucion
para un periodo de 5 aftos para la Operacién de Dafics, bajo una serie de escenarios,
cuya descripcion y efectos sobre la condicion financiera de la Institucion se incluyen dentro
del presente informe.

Al analisis incorpora supuestos relacionados con el crecimiento de la emisién de primas,
inversiones, tasa de interés, frecuencia y severidad de siniestros, aportaciones de capital y
experiencia de otros asuntos relacionados con las pdlizas y otras condiciones internas y
externas durante el periodo de proyeccion, asi como las medidas potenciales que podria
adoptar la administracion de la citada Institucién ante diversos escenarios adversos
factibles. L.os supuestos mas importantes se describen en este informe.
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“En mi opinién, la condicién financiera futura de la Institucién es satisfactoria por las
siguientes razones:

a) La [nstitucion cuenta con el capital necesario para garantizar sus obligaciones
esperadas actuales y futuras de acuerdo a su plan estratégico de negocio.

b) Ante escenarios adversos la Institucién cuenta con la capacidad de reaccion para el
control y en su caso correccién de supuestas desviaciones.

El Consejo de Administracion realiza una supervisién acorde a las necesidades actuales
de la Institucion con estricto apego a la legislacion vigente.”

13. Impuestos a la utilidad
a) La Institucidn esta sujeta al pago del ISR.

La tasa corporativa del ISR para personas morales para los afios 2015 y 2014 y
subsecuentes es del 30% : .

A partir del 1 de enero de 2014 se abrogan Eas Leyes del impuesto empresarial a
tasa unica (IETU) y del Impuesto a los Depdsitos en:Efectivo; ambas vigentes desde
2008, por lo que, los diferentes créditos fiscales generados por la Ley del IETU dejan
de tener efecto f' scal a partir del ejerczcuo de 2014.

b) Por los afios termlnados al 31 de d|0|embre de 2015 y 2014, la Institucidn obtuvo
utilidad fiscal de $14,750,344 y $5,759,975 , respectivamente, la cual difiere con el
resultado contable en cada afio, prmc;palmente por el efecto de los pagos de pasivos y
provisiones deducibles para este ejercicio, mas el ajuste anual por inflacion deducible,
neto de los pasivos de cierre de ejercicio temporalmente no deducibles y de los gastos
no deducibles efectuados durante el afio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los impuestos a la utilidad del ejercicio se integran
como sigue:

Concepto 2015 2014
ISR diferido $ - $ -
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14. Impuesto sobre la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el activo por el efecto acumulado de ISR diferido esta
integrado como se muestra a continuacion:

Conceptos 2015 2014

Exceso de valor contable sobre valor

| A .
fiscal de activos y pasivos, neto $ (16,386,728) $ (10,272.559)

Pérdidas fiscales por amortizar {49,465,967) (63,363,411)
(65,852,695) (73,635,970)

Tasa de ISR 30% 30%

ISR diferido (19,755,808) (22,090,791)

Estimacién para activo por impuestos diferidos

no recuperable 9,450,373 11,785,356

Impuesto diferido (activo) - $_ (10,305,435 $__ (10,305,435)

La Admlnlsirac:lon de la Institucién no tzene certeza de que las perdidas fiscales por
amortizar sean recuperables en su totalidad; por lo tanto, sélo se han reconocido
parcialmente para efectos de los impuestos dlfendos de: Ios ejerclcms 2015y 2014.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el actwo por ESR dtfendo se encuentra registrado
dentro de la cuenta. de diversos.

156. Pérdidas ﬁscéles

Al 31 de diciembre de 2015 las pérdidas fiscales por amortizar actualizadas es por
$49,465,967, se integran como sigue:

Afo en que se genero la Plazo maximo para su
pérdida fiscal importe amortizacion
2010 $ 20,709,581 2020
2011 20,939,505 2021
2012 7,816,881 2022

$ 49,465,967




23
Anexo “E”

16. Sistema de administracién integral de riesgos (no auditado)

Para impulsar la cultura de la administracion de riesgos financieros en las Instituciones de
seguros, la Comisién emitié la disposicién contenida en la Circular Unica Capitulo 3.2, a fin
de lograr una eficiente administracion de riesgos que les permita realizar sus actividades
con niveles de riesgo prudenciales. En dicha circular se dispone la revelacion de
informacion sobre politicas, procedimientos, metodologias y medidas adoptadas por las
Instituciones de Seguros para administrar y controlar sus exposiciones de riesgos. En este
sentido, la Institucion describe las acciones que ha venido realizando para su control, en
cumplimiento de estas disposiciones.

Un asesor independiente evalud el adecuado cumplimiento, por parte de la Institucion,
sobre los lineamientos de caracter prudencial en materia de administracién integral de
riesgos financieros, emitiendo su informe en el mes de enero de 2016 relative al periodo
anual julio 2014 a junio 2015, en el cual concluye que la Institucidon cuenta con los
elementos necesarios e indispensables; asi como, la capacidad para llevar a cabo la
administracion del riesgo financiero de la Institucién en los términos previstos en ia
Circular. Dentro-de dicho mforme se sefiala: prmmpalmente lo siguiente en cuanto a cada
tipo de riesgo. ' :

a) Descripcién 'glébal de poli’t'i'c'ai:s y procediﬁﬁént’ds"_"

La Institucion admmlstra sus rlesgos invirtiendo la mayor parte de sus recursos en
instrumentos emitidos por el Gobierno Federal. Se establecno un Comité de Riesgos, el
cual se apoya en el area de administracion: de riesgos financieros, cuyo objeto es
identificar, medir, ‘monitorear e informar 10§ riesgos  cuantificables que enfrenta fa
Institucién en sus operamones y es andepend;ente de las areas de operacion.

Las actividades del area de admmstracaon de 'rlesgos taenen como objetivo vigilar que la
administracion de riesgos sea integral y que considere [a totalidad de los riesgos
financieros en que incurre la Institucion, proponer la metodologia y aplicarla una vez
aprobada, medir y monitorear los distintos tipos de riesgos a que se encuentra expuesta la
Institucién e informar al Comité de Riesgos y al Director General sobre cualquier
anormalidad.

Para los sistemas de medicion de riesgos financieros, actualmente se llevan a cabo
mediante un contrato de outsorcing con el despacho externo especialista en la medicion
de riesgos (Loyola y Gonzalez, S.C.) y cuyas metodologias y modelos utilizados para la
medicidn de riesgos son los que se encuentran dentro del capitulo 3.2 de la Circular Unica
de Seguros.
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b) Riesgo Crédito

Para la administracién de este riesgo, la Aseguradora ha considerado el riesgo de
contraparte, la metodologia se denomina Valor en riesgos (VaR) de Crédito y estima las
pérdidas esperadas por la posibilidad de no pago de Ia contraparte, la cual se basa en tres
componentes, a) exposicion actual valuada a mercado, b) probabilidad de incumplimiento,
basada en la calidad crediticia y determinada por agencia calificadora “Fitch Ratings”, y ¢)
tasas de recuperacién, que como supuesto conservador se maneja tasa de recuperacién
de 0%.

c) Riesgo Liquidez

La medicion de este riesgo se lleva a cabo a través de la metodologia de VaR ajustado por
liquidez, que consiste en aplicar la metodologia de VaR usada en el riesgo de mercado, y
al resultado del VaR obtenido se hace un ajuste mediante la aplicacién de un factor
basado en la bursatilidad y facilidad de monetizacién de los instrumentos que tiene en
posicion la Institucion. —

d) Riesgo de Mercado

La Aseguradora determina la pérdida potencial por riesgo de mercado a través de la
cuantificacion del-VaR. El modelo aplicado es el Modelo Paramétrico (Risk Metrics) que
esta basado en la volatilidad de factores de riesgo, como movimientos en precios, tasas,
tipos de cambio, etc. Se verifico que los reportes de riesgo, se muestran dichas

mediciones de VaR al 95% en un horizonte diari’o;_

e) Riesgo Legal

El riesgo iegal es la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacién de sanciones, en relacién con las operaciones que las
instituciones llevan a cabo.

La Institucion establece la suscripcion de contratos para todas sus operaciones. El area
legal con apoyo de despachos independientes analiza y estima las resoluciones que se
puedan dar cuando una coniraparte o la misma Institucion estan involucradas en un litigio,
asimismo contempla politicas y procedimientos para la documentacién de los
procedimientos administrativos en caso de ser requeridos.
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f) Riesgo Operativo

La administracion del riesgo operativo, se realiza a través del desarrollo e implementacion
de politicas y procedimientos que aminoren las pérdidas potenciales debido a fallas
administrativas, error humano o cualquier otro fenémeno que ponga en riesgo el buen
funcionamiento de la Institucién. Como medidas de prevencion de la aseguradora, se han
diseniado medidas de contingencia en caso de eventos de fuerza mayor, que pudieran
provocar una perdida financiera o que pudieran interrumpir, obstaculizar o desajustar el
desempefio normal de las operaciones de inversiones.

Se han detectado los rubros principales, en los cuales, pudiesen presentarse situaciones
criticas dignas de ser consideradas para desarrollar un plan de actividades emergentes,
cOmMo son:

Falta de suministro de energia eléctrica
Dario al disco duro del servidor de operacion
Virus en el servidor de operacion

Dano al hardware del servidor de operacién

g) Limites

Actualmente la Institucién cuentéc"én los sigﬁiéh_‘téé'-ﬁnﬁiﬁés de Riesgo:

_Riesgo = Limite
Mercado _ 8.00%
Crédito - 0.80%-.
Liquidez S 0.50% ¢

Global o 930%

17. Nivel de ries'go' conforme a la calificacién de calidad crediticia

Con fecha 30 de septiembre de 2015, Fitch Ratings asigné la calificacién “a-(mex)”, en
escala nacional a Stewart Title Guaranty de México, S.A. de C.V. La perspectiva de la
calificacion es “Estable”.

La calificacion asignada a Stewart Title Guaranty de México, S.A. de C.V (STGM) se basa
en un enfoque de grupo. Segln este, Fitch Ratings reconoce el soporte implicito que
estaria disponible, en caso de requeritlo, por parte de su propietario Ultimo Stewart
Information Services Corp. (Stewart), calificado por la agencia en ‘A~ en escala
internacional. Fitch considera a STGM como una Subsidiaria importante para Stewart, ya
que comparten marca y la aseguradora recibe apoyo en suscripcion y reaseguro.
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18. Hechos posteriores

No existieron hechos posteriores a la fecha de emision de los estados financieros, los
cuales pudieran impactar de manera importante las cifras presentadas en éstos.

19. Normatividad de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas

Como se menciona en la nota 21 a los estados financieros, a partir del mes de enero de
2016, la informacion financiera de la Institucion, se debera preparar considerando los
nuevos criterios contables dados a-conocer por la CNSF, a través de la Circula Unica de
Seguros y Fianzas. Los aspectos relevantes de estos cambios, se describen en dicha
nota.

20. Nuevos pronunciamientos contables

Continuando con el objetivo de avanzar hacia una mayor convergencia, con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, el CINIF promulgé NIF e interpretaciones a las
NIF (INIF) y modificaciones a las NIF y Boletines vigentes: y que entran en vigor a partir
del 1° de enero de 2016 y 2018, las cuales se describen a continuacion:

Mejoras a las NIF y Boletines vigentes que ge'n-é'rén:’cé'm'bios contables:

NIF B-2 “Estado de flujos de efectivo”. - -

NIF B-7 “Adquisicion de negocios”. .

NIF B-10 “Efectos de la inflacién”. o

NIF C-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”.

NIF C-2 “Instrumentos financieros”. e

NIF C-7. “Inversiones ‘en asociadas, negocios conjuntos y ofras inversiones
permanentes”. SRR e B

e Boletin C-10 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura”.

Mejoras a las NIF y Boletines vigentes que no generan cambios contables:

¢ NIF C-3 “Cuentas por cobrar”.
NIF C-4 “Inventarios”.

Nuevas NIF e INIF vigentes a partir de 2016:

* NIF D-3 “Beneficios a los empleados”.
INIF 21 “Reconocimiento de pagos por separacion de los empleados”.

Nuevas NIF vigentes a partir de 2018:

¢ NIF C-3 “Cuentas por cobrar”.
= NIF C-8 “Provisiones, contingencias y compromisos”.
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* NIF C-~19 “Instrumentos financieros por pagar”.
* NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”.

21. Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas

El 4 de abril de 2013 y 19 de diciembre de 2014, fueron publicadas la nueva Ley de
Instituciones de Seguros y Fianzas (LISF) y la nueva Circular Unica de Seguros y Fianzas
(CUSF), respectivamente; las cuales, entraron en vigor el 4 de abril de 2015.

Los principales objetivos que se persiguen con las nuevas LISF y CUSF, se mencionan a
continuacién:

a) Lograr mayor precisién en la determinacién del Requerimiento de Capital de las
instituciones de seguros, basado en los riesgos a que estén sujetas.

b) Establecer un gobierno corporativo mas robusto y con mayores responsabilidades.

¢) Lograr una mejor administracion de riesgos.

d) Logar una mayor supervision por parte de la Comision.

e) Lograr mayor transparencza y una mejor reve!acmn de informacién al pdblico en
general. -

f) Establecer la estnmacnon maana de los activos y la estimaciéon minima de las
obllgaczones y reSponsablhdades R

No obstante que Ia LISF y la CUSF entraron en wgor eI 4 de abril de 2015, se publicaron
algunas disposiciones transitorias que permtt[eron que Ios S|gLuentes aspectos entraran en
vigor a partir de enero de 2016: :

a) Criterios contables para la estimacion de activos y pa’swbé

b) La constitucién, valuacion, incremento y registro de las: reservas técnicas,
¢) Calculo de base de inversién, y

d) Cobertura del requerimiento de capital de sofvenc:a entre otros.

Los criterios de contabilidad aplicables a las Instituciones de Seguros y Fianzas, a partir
del 1° de enero de 2016, se encuentran contenidos en el titulo 22 “De la contabilidad y los
estados financieros”, capitulo 22.1 “De los criterios contables para la estimacién de |los
activos y pasivos de las Instituciones y Sociedades Mutualistas”.

Los principales cambios en los criterios contables son los siguientes:

- Inversiones. La categoria de inversiones para mantener a su vencimiento ya no es
permitida, excepto para las instituciones de seguros de pensiones. Esta situacién
generara que en la adopcion del cambio contable se reclasifiguen las inversiones
de esta categoria a inversiones disponibles para su venta con la consecuente
revaluacion a mercado, reconociendo dicha revaluacion en el capital contable
conjuntamente con su efecto de impuesto diferido.
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Reservas técnicas. Las reservas se deberdn valuar con nuevas metodologias
estructuradas con un enfoque de la mejor estimacion (BEL) y un margen de riesgo,
considerando técnicas estocasticas y de flujos de efectivo para su determinacion.

Estas metodologias deberan ser propuestas por la Institucién a la Comisién para su
correspondiente aprobacién. En el caso de los seguros de vida de largo plazo, la
valuacion de las reservas considerara una tasa libre de riesgo y el diferencial entre
la reserva calculada asi y la que resulta de aplicar una tasa técnica pactada se
reconocera en el capital contable, conjuntamente con su efecto en impuestos
diferidos.

Opcién de diferimiento de liberacién de reservas. Cuando se presente un
decremento neto en la reserva de riesgos en curso o en la reserva de siniestros
ocurridos no reportados o en ambas, respecto de la metodologia que estuvo vigente
hasta el 31 de diciembre de 2015, las Instituciones pueden optar por liberar el
monto del decremento total en un plazo maximo de dos afios y en linea recta,
reconociéndolo en los resultados técnicos.

Importes recuperables de reaseguro. Se' requiere determinar un monto de
estimacién por la probabilidad de incumplimiento de los reaseguradores para las
reservas . de siniestros pendientes y la de nesgos en curso, en adicién a la
estimacion de cuentas de cobro dudoso establécida actualmente que se debera
seguir determinando sobre las cuentas por cobrar a los reaseguradores.

Operaciones' de reaseguro. En relacién con la participacion de utilidades por
reaseguro cedido, se hace una precision sobre el momento de reconocer dicha
utilidad, estableciendo que se provisione dicha participacién de manera mensual y
se ajuste de manera trimestral contra los resultados obtenidos.

Primas. Los ingresos de los contratos de seguros se deberan reconocer en el
momento de la suscripcion de los mismos por la prima total de [a operacion. Es
decir, en el caso de las operaciones de vida, la practica de reconocer los ingresos al
cobro no puede seguirse aplicando, a menos que la vigencia de la cobertura del
contrato coincida con el recibo (es decir cuando solo exista un recibo). Se permite
expresamente el registro de primas anticipadas cuando se emita la pdliza, aun
cuando no ha iniciado su vigencia y sin que se requiera la aceptacién del asegurado
al efecto. El mecanismo de registro previsto, que no exista efecto alguno en el
estado de resultados a nivel neto. Se establece una mecanica para el
reconocimiento de las pdlizas multianuales de la operacién de dafios. La reserva de
riesgos en curso serd la mejor estimacion de las obligaciones futuras del afio de
vigencia de que se trate, mas las primas de tarifa correspondientes a las
anualidades futuras acumuladas con el rendimiento correspondiente a dichas
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anualidades, durante el tiempo que lleva vigente la péliza, mas el margen de riesgo.
A las primas correspondientes a las anualidades futuras se les debera restar el
costo de adquisicién que, en su caso, para efectos contables, se deba registrar al
momento de la emision en forma separada de la reserva.

- Derechos. Los derechos que se cargan a las pélizas de seguros y que se pueden
reconocer en el estado de resultados al momento de la emisién de las
pélizas deberan representar los gastos en que incurre la Institucion para la
expedicion de las mismas.

- Reglas de presentacion. Derivado de los cambios en los criterios contables, se
prevén cambios en la presentacion de los estados financieros.

- Supletoriedad. Se permite la aplicacién a la NIF A-8 “Supletoriedad” cuando las
Instituciones consideren que no existe algin criterio de contabilidad aplicable a
algunas de ias operamones que reallza : -

De acuerdo con Ia Norma de lnformac1on Fmanc;era B 1 “Cambios contab!es y correccion
de errores”, la adopclon de los ‘nuevos criterios contab!es se debera efectuar al inicio del
gjercicio 2016 Asimismo, el reconocimiento de estos nuevos criterios contables, debera
efectuarse de manera retrospectiva con. excepcnon de lo relativo a reservas técnicas en
caso de elegir la.opcién mencionada en el parrafo antenor de “Opcién de diferimiento
de liberacién de reservas”.

Asi mismo, la Comssuon ha requerido, que se. preparen Ios estados financieros del 2015,
con base en los nuevos criterios contables, cuya fecha de entrega sera el 4 de marzo de
2016.

Del andlisis realizado a la fecha por la Institucién, se ha identificado que los renglones de
los estados financieros que tendran mayores impactos son los siguientes:

a) Inversiones en valores.

b) Saldos recuperables de reaseguro.
¢) Reservas técnicas.

d) Impuestos a la utilidad.

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, existen algunas modificaciones a los
criterios contables que se encuentran en analisis para su aprobaciéon por parte de la
Comisién Federal de Mejora Regulatoria (Cofemer).

La Institucidén esta en proceso de determinar los efectos cuantitativos de dichos cambios
en su informacién financiera.




30
Anexo “E”

22. Aprobacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros y sus notas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, fueron
autorizados para su emision por el Director General y el Contador General el dia 22 de
Febrero de 2016, los cuales con posterioridad, seran sometidos a consideracion del
Consejo de Administracion y, en su caso; a la aprobacion de la Asamblea de Asamblea de
Accionistas. Estos érganos tienen la facultad de modificar los estados financieros adjuntos.

Estas notas son parte integrante de los estados financieros.

C.P. Ricdrdo Medina Varela
Contador General -




